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Yonetim Kurulu’na

Vega Portfoy Yonetimi A.S.’nin 31.03.2025 tarihi itibariyle hazirlanan ara dénem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin, siirlt denetimden gegmis ara dénem finansal tablolar ile tutarl olup olmadiginin incelemesini
yapmakla gdrevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem faaliyet raporu Sirket Yonetimi'nin
sorumlulugundadir. Simirh denetim yapan kurulus olarak iizerimize diigen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgilerin, simirli denetimden gegmis ve 30.04.2025 tarihli smirli denetim raporuna konu olan ara
donem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarl olup olmadigmna iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Yaptigumiz sinirh denetim, Simirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinn Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinirly Bagimsiz
Denetimi™ne uygun olarak yiiriitiilmiistir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin smirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger
stnirlt denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin simirl denetiminin kapsamu;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamma kiyasla Snemli lgiide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin simnirh
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim onemli hususlara vikif olabilecegine
iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

incelemelerimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin simirlh denetimden
gegmis ara donem finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, 30.04.2025 tarihli Sinirli Denetim
Raporu’nda yer alan bilgilerin tiim énemli yonleriyle, tutarh olmadig: kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi
bir husus dikkatimizi cekmemistir.

[stanbul, 30.04.2025

Sorumlu Denetgi

Member of Grant Thornton International Ltd
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1 GENEL BIiLGILER

Raporun Ait Oldugu Dénem
Ticaret Unvam
Ticaret Sicili Numarasi

Merkez Adresi

Yetki Belgesi

Yetki Belgesi Tarihi-No.su

Faaliyet Konusu

Iletisim Bilgileri
Telefon

Faks

E-posta adresi

Internet Sitesi Adres

01.01.2025-31.03.2025
Vega Portfoy Yonetimi A.S.
464597-5 —Istanbul Ticaret Sicil Midiirliigii

Ayazaga Mah. Mimar Sinan Sok. Seba Ofis
No 21D, I¢ Kap1 No 69, Sartyer ISTANBUL

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligi

01.11.2023 - PY$/PY.66-YD.28/1416

Ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde
yatrim  fonlarimin  kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim
ortakliklarinin, 28/03/2001 tarih ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirimi fonlarmin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci
kollektif yatirim kuruluslarmin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet
konusu kapsamindadir. Bireysel Portfoy Yonetimi, Yatirim
Danigmanlig1 da Sirketin faaliyet konusu kapsamindadir.

+90 212 39531 18
+90 212 289 99 00

info@vegaportfoy.com

www.vegaportfoy.com.tr / www.vegaportfoy.com




2 SIRKETIN ORGANIiZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

Vega Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak portfoy yoneticiligi ve yatirim danismanligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla kurulmus ve kurulusu
Istanbul Ticaret Sicili Miidiirligii tarafindan 9 Haziran 2023 tarihinde tescil edilerek, 9 Haziran 2023 tarihli, 10849 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ile ilan edilmistir.

Vega Portfoy; 01.11.2023 Tarih ve PY$/PY.66-YD.28/1416 no.lu Portfoy Yéneticiligi ve Yatirim Danigmanlig; faaliyet
yetki belgesine sahiptir.

Sirketin Merkezi Ayazaga Mah. Mimar Sinan Sok. Seba Ofis No 21D, I¢ Kap1 No 69, Sariyer Istanbul’dur. Sirketin
31.03.2025 tarihi itibariyle ¢aligan sayis1 14 tiir.

Sirketin 31.03.2025 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolar1 30.04.2025 tarihinde Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmustir.

2.1  Sermayesi:

Sirket’in kayith sermaye tavani 200.000.000.-TL olup, her biri 1.000.-TL itibari degerde 200.000 adet paya béliinmiistiir.
Ticaret bakanliginca verilen kayith sermaye tavam izni 2023-2027 yillari (5 yil) igin gegerlidir. Sirket’in baslangig
sermayesinin tamami 6denmis olup, 40.000.000.-TL’dir. Sirket’in baslangi¢ sermayesi 40.000.000.-TL itibari degerde
40.000 paya ayrilmi§ ve tamami muvazaadan ari olarak taahhiit edilerek nakden 6denmistir.

2.2 Ortakhk Yapisi:

31.03.2025 31.12.2024
Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutan
Ortak % (TL) % (TL)
Armadillo Holding A.S. 60% 24.000.000.- 60% 24.000.000.-
Eda Arikan 20% 8.000.000.- 20% 8.000.000.-
Hakan Subas1 20% 8.000.000.- 20% 8.000.000.-
TOPLAM 100% 40.000.000.- 100% 40.000.000.-

Hesap donemi igerisinde ortaklik yapisinda her hangi bir degisiklik olmamustir.

3 ISTIRAKLER

Sirketin dogrudan veya dolayl: olarak pay sahibi oldugu istiraki yoktur.

4 SIRKETIN YONETIM ORGANIL UST DUZEY YONETICi VE PERSONEL BiLGILERI

4.1  Sirketin Yonetim Organi:

Sirket’in Ana Soézlesmesinde “Yo6netim Kurulu ve Siiresi” baghikli 13. maddesi 04.09.2024 tarihinde tescil edilen Genel
Kurul Karariyla tadil edilmis, en ¢ok 5 olan Yonetim Kurulu iiye sayisi 7°ye ¢ikarilmugtir. 31.03.2025 tarihi itibariyle Sirket
Yonetim Kurulu 6(altr) iiyeden olusmakta olup, Yonetim organina ait bilgiler asagidaki gibidir;

ADI/SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI /GOREV SURESI
Umit Arikan Yonetim Kurulu Bagkani 10/07/2024 Tarihli Genel Kurul /3 yil- 11.07.2024 Tescil
Hakan Subasi Yonetim Kurulu Baskan Yrd. | 10/07/2024 Tarihli Genel Kurul /3 yil -11.07.2024 Tescil
Ibrahim Tarkan Cetin Yonetim Kurulu Uyesi 10/07/2024 Tarihli Genel Kurul /3 yil -11.07.2024 Tescil
Esra Ebru Altinel Yonetim Kurulu Uyesi 10/07/2024 Tarihli Genel Kurul/3 yil -11.07.2024 Tescil
Latif Cagatay Yarar Yonetim Kurulu Uyesi 10/07/2024 Tarihli Genel Kurul /3 yil -11.07.2024 Tescil
Alpaslan Darendeli Yonetim Kurulu Uyesi 02/09/2024 Tarihli Genel Kurul /3 y1l -06.09.2024 Tescil




29.07.2024 tarih ve 2 numaral ig yonerge ile; Sirket, en genis anlamda ve her hususta sinirsiz olarak 1. Derece(smnirsiz)
imza yetkililerinden herhangi ikisinin Sirket kagesi veya iinvani altina atacaklari miisterek imzalar ile temsil ve ilzam
olunur.

Ayrica Sirketi belirli konularla smirli olmak iizere temsil etmek iizere A grubu imza yetkililerinin siirli imza yetkisi
bulunmaktadir.

1.Derece (Simirsiz) imza Yetkilileri;

Umit Arikan- Yonetim Kurulu Baskani

Hakan Subag1- Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

A Grubu (Sinirh) Imza Yetkilileri;

Ibrahim Tarkan Cetin-Yénetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir
Ali Sinan Altay-Direktor

4.2  Sirketin Ust Diizey Yoneticileri:

Ad1 Soyadi Gorevi Mesleki Tecriibesi Mevcut Gorev Baslangic
Tarihi
Ibrahim Tarkan Cetin Genel Miudiir 35 Y1 15.06.2023

4.3  Personel Sayisi:
31.03.2025 tarihi itibariyle Sirketin personel sayis1 14 diir.
4.4  Yonetim Orgam Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler :

01.01.2025-31.03.2025 tarihleri arasinda Sirket Yonetim Kurulu iiyeleri, iist diizey yoneticilerine saglanan huzur hakki,
ticret, prim, ikramiye, kér pay1 gibi mali menfaatleri ile verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni
ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam tutarlari 2.328.975.-TL dir.

5 SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLIi GELISMELER

N Sirket, ilgili yasal diizenlemeler ve SPK’nin II.55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetine Iligkin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak faaliyetlerini siirdiirmektedir.

" Sirket’in kurulug izni talebinin SPK Karar Organi’nin 05.05.2023 tarih ve 25/532 sayili toplantisinda olumlu
karsilanmasina karar verilmistir.

= T.C. Ticaret Bakanlig1 I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii tarafindan Sirket’in kurulusuna iliskin 24.05.2023 tarihli
ve E-50035491-432.01-00085707860 sayil1 yazi ile izin verilmigtir.

u Sirket’in arastirma ve gelistirme (Ar-Ge) ¢aligmalari bulunmamaktadir.

" Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulagilamadigi, genel kurul kararlarimin yerine
getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekgelerine
iligkin bilgiler ve degerlendirmeler:

Sirket tarafindan 27.07.2023 tarihinde faaliyet izni talebiyle SPK’ya bagvurulmustur . Kurul’un 01.11.2023 tarih ve
E-12233903-350.03- 44460 sayil1 yazisi ile Sirket’in Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanlig1 faaliyet izni
onaylanmugstir. SPK tarafindan Sirket adma 01.11.2023 Tarih ve PYS/PY.66-YD.28/1416 sayili Faaliyet yetki
belgesi diizenlenmistir.



“Vega Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon” bagvurusunun olumlu karsilandigi Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 09.01.2024 tarihli ve 2024/1 sayili biilteniyle yayinlanmis olup, Kurul’un 09.01.2024 tarihli ve E-
12233903-305.01.01-47784 sayili “Vega Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon” kurulus izin yazisi
12.01.2024 tarihinde teblig edilmis olup, Semsiye fon igtiiziigii 16.01.2024 tarihinde Ticaret Sicile tescil edilmis,
19.01.2024 tarih ve 11004 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Kurul’'un 21.02.2024 tarihli ve E-12233903-305.01.01-50106 sayili yazisi ile alt fonlar “Vega Portfoy Anka
Serbest Fon” ve “Vega Portfoy Mavi Serbest Fon” i¢in katilma pay ihracina iliskin izahnameleri SPK tarafindan
onaylanmugtir. S6z konusu alt fonlara iliskin izahnamelerin nerede yayinlandigim gosterir agiklama 05.03.2024
tarihinde Ticaret Sicile tescil edilmis olup, 05.03.2024 tarih ve 11036 sayili TTSG’de ilan edilmistir. Fonlarin KAP
bildirimleri yasal siiresinde yapilmis olup, fon dokiinamlari www.vegaportfoy.com internet sayfasinda
yaynlanmugtir.

SPK alt fonlar katilma pay1 ihracina iliskin izahname onay yazisinda Vega Portfoy’iin kurucusu ve yoneticisi olacagi
ilk fonlar olmasi nedeniyle;

v’ Fon katilama paylarinin satisi 6ncesinde; Vega tarafindan belirlenecek alt fonlardan birisi i¢in fonun yatirim
yapacagl araglarin iglem limitleri de dikkate alinarak yeterli miktarda fon katilma paymin “Vega Portfoy
Yonetimi A.S.”ye tahsisli olarak satilmasi yoluyla fon portfoyiiniin olusturulmasi,

v" Bu sekilde olusturulacak fon portfoyiiniin fon izahnamesi ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yonetilmesi
ve fona iligkin olarak Vega Portfoy Yonetimi A.S. is akis prosediirlerinde belirlenen siireglerin yiiriitilmeye
baslanmasi,

v Fon izahnamelerinde, fon katilma paylarinin yatirimcilara satis baslangig tarihi olarak “Vega Portfy Yo6netimi
A.$.”ye katilma paylarinin tahsisli satig tarihinden en az 10 giin sonras olarak belirlenmesi,

v" Bu siire zarfinda Kurul’dan aksi yonde bir bildirim yapilmamasi halinde Fon Katilma paylarinin satisa
sunulabilecegi, belirtilmistir.

SPK Onay yazisina istinaden Vega Portfoy Yonetimi A.$.’ye tahsisli olarak satilacak fon olarak “Vega Portfoy Mavi
Serbest Fon” se¢ilmis olup, 21.03.2024 tarihinde 10.000.000.-TL tutarinda 10.000.000 adet pay (1 pay=1TL) Vega
Portfoy Yonetimi A.§. portfoyiine alinmistir. Vega PortfSy’iin satin aldigi paylarla fona yapilan nakit girisi ile fon
portfdyiine izahname ve yasal mevzuata uygun para ve sermaye piyasasi araglari alinarak Vega Portfoy Mavi Serbest
Fon portfoyii olusturulmustur.

SPK tarafindan ongoriilen deneme siiresi 30.04.2024 tarihinde sonlandirilmig olup, siirecin tamamlandig1 hususu
Kurul’a 03.05.2024 tarih ve 164247 evrak kabul numarali yaz ile bildirilmistir.

Yine SPK’ca 6ngoériilen deneme siiresi tamamlandigindan “VNK-Vega Portfoy Anka Serbest Fon”
portfdyii 06.05.2024 tarihinde olusturulmustur.

“VMV-Vega Portfoy Mavi Serbest Fon” ve “VNK-Vega Portfoy Anka Serbest Fon” i¢in 20.09.2024
tarihinde izahname degisikligi yapilarak mevcut izahnameler giincel SPK standart formatmna uygun hale
getirilmis olup, SPK, KAP, Vega Web sitesi bildirimleri gergeklestirilmistir. Yine ayn1 tarihte VMV ve
VNK’nin “TEFAS’ta islem gorebilmesi” i¢in izahname degisikligi bagvurusu yapilmis olup, 18.11.2024
tarihli izin yazisi ile SPK tarafindan onaylanmistir. SPK izin yazisi Vega’ya 19.11.2024 tarihinde e-tebligat
olarak teblig edilmis olup, Fonlarn 02.01.2025 tarihinden itibaren TEFAS’ta islem gorecegine dair
izahname degisikligine iliskin “Duyuru metinleri” 20.11.2024 tarihinde KAP’ta yaymlanmustir.

“VMV-Vega Portfoy Mavi Serbest Fon” ve “VNK-Vega Portféy Anka Serbest Fon”lar 02.01.2025
tarihinden itibaren TEFAS’ta islem gormektedir.

Sirket faaliyet izni onaylandiktan sonra bireysel ve kurumsal miisterilerle Bireysel Portfoy Yonetimi ve Yatirim
danismanhig: sézlesmeleri imzalamis olup, 31 Mart 2025 tarihi itibariyle aktif bireysel miigteri sayis1 13 (oniig), aktif
kurumsal miisteri sayis1 8(sekiz) olmak iizere toplam miisteri sayis1 21(yirmibir)’dir.

Sirketin Ana hedefi yonetilecek kollektif ve bireysel portfylerin bityiitiilmesidir.



Sirket SPK’nin sermaye yeterliligi diizenlemelerine uygun olarak hazirlanan sermaye yeterliligi tablolari ile her ayin
15’inde ve 30’unda sermaye yeterlilik rasyolarini ilan etmekte ve Kurul’a géndermektedir. Sirketin 2025 yili bagimsiz
denetim hizmeti Eren Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan gergeklestirilmektedir..

u Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hikim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin

yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve ge¢mis faaliyet
yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kac¢inilan tiim
diger onlemler:
01.01.2025 — 31.03.2025 doneminde Sirketin; Sirketler toplulugu biinyesindeki hakim ve bagli girketler ile
yiritiilen islemler olagan ticari faaliyetler olup, Sirket’in Hakim Sirketle ve Hakim Sirket’e bagh bir Sirket
ile hukuki islemler i¢in uygun bir kars1 edim saglanmis olup, alinan veya alinmasindan kaginilan bir énlem
ve bu gergevede Sirket’in zarart bulunmamaktadir. Sirket’in Hakim Sirket’in yonlendirmesiyle, Hakim
Sirketle ya da Hakim Sirket’e bagh bir sirketle, Hakim Sirket yararina veya Hakim Sirket’e bagli bir girket
yararina yapmis oldugu herhangi bir hukuki islem veya Hakim Sirket’in ya da ona bagl bir girketin yararina
alinan veya alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

n Mevzuat uyarinca iligkili taraf islemleri ve bakiyelerine iliskin ortaklara sunulmasi zorunlu bilgiler:
01.01.2025 — 31.03.2025 doneminde gerek hakim ortak ve gerekse hakim ortagin bagl sirketleri ile Sirket
arasinda yapilmis olan ticari faaliyetlerin tiimii piyasa kosullarina uygun sartlarda gergeklestirilmistir.

n Sirketin iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.

u Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgami iiyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin aciklamalar:
01.01.2025 — 31.03.2025 doneminde mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve
yonetim organi liyeleri hakkinda uygulanan idari ve/veya adli yaptirim yoktur.

N Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve

olasi sonug¢lar1 hakkinda bilgiler:
Sirket tarafindan agilan ve halen devam eden dava ve icra takipleri ile Sirket aleyhine agilan ve halen
devam eden dava ve icra takipleri bulunmamaktadir.

n Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmigsa, toplantinin tarihi, toplantida alinan
kararlar ve buna iliskin yapilan islemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler:
01.01.2025 —31.03.2025 doneminde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmamagtir.

= Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri ¢ercevesinde
yapilan harcamalara iliskin bilgiler:
01.01.2025 —31.03.2025 doneminde bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projelerine iligkin bir

calisma yapilmamistir.

6 FINANSAL DURUM

u 31 Mart 2025 tarihi itibariyle ilk {i¢ aylik biitge hedeflerine ulagilmistir.

. Sirketin SPK’nin I1.14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne uygun
hazirlanan 31 Mart 2025 tarihli finansal tablolarina gore; Net Donem Kar1 956.300.-TL, Aktif Biiyiikliigii
101.536.084.-TL olup, Oz kaynak Toplami 87.820.045.-TL’dir.

= Sirketin SPK’nin Seri III-55.1 sayili tebligi hiikiimleri gergevesinde Portfoy Yonetim Sirketleri’nin kredi
kullanmasi ve 6diing para alma/verme iglemi yapmasi1 miimkiin degildir.



u Sirketin mali tablolarinda ye alan yiikiimliilikler vergi, gider karsiliklar1 ile diger kisa vadeli borglar
kalemlerinden olugsmaktadir.

n Sirketin mevcut isletme sermayesi, 6z kaynaklari, mali yapisi ve likiditesi her hangi bir 6nlem alinmasini
gerektirmemektedir. $irketin finansal yapisinin iyilestirilmesini gerektirecek her hangi bir durum s6z konusu
degildir.

Sirketin 1 Ocak 2025 —31 Mart 2025 donemi faaliyet sonuglarini gosterir finansal tablolar asagidaki gibidir:

_ VEGAPORTFOY YONETIMI A.§. _
01.01.-31.03.2025 ARA HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar akst belirtilmedtkge Turk Lirast'nin (TL) 31.03.2025 tarihi stibanyla satin alma giict esasina gore

TL cinsinden 1fade edilmistir))

Smirh Smirh
Denetimden Denetimden
Gegmis Ge¢mis
Dipnot 31.03.2025 31.03.2024
Hasilat 30 17.973.397 14.793.079
BRUT KARZARAR 17.973.597 14.793.079
Pazarlama, Satss ve Dagitim Giderler: (-) 31 (170.872) (3.524)
Genel Yonetim Giderlen (-) 31 (12.288.103) (10.152.022)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelurler 33 - 15455

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 33 (1.176.757) (142.022
ESAS FAALIYET KARIZARARI 4.337.863 4.508.966
Yatinm Faalivetleninden Gelirler . 34 6.809.326 12.383.924
Yatium Faaliyetlerinden Giderler (-) 34 - (7.437.702)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARUZARARI 11.147.189 9.655.188
Finansman Gelirlen 35 2.022.027 1.090.020
Finansman Giderlen (-) 35 (471.123) (329.811)
Net Parasal Pozisvon Kazanglan (Kayiplan) (7.785.007) (8.003.009)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi DONEM KARUZARARI 4.913.086 2.412.388
Siirdiiriilen Faalivetler Vergi Gideri/Geliri (3.956.786) (120.902)
Dénem Vergi Gidert Gelin (3.993.697) -
Ertelenmug Vergi Gident Gelin 24 36911 (120.502)
SCRDURULEN FAALIYETLER DONEM KARVZARARI 956.300 2.291.486
DONEM KARIVZARARI 956.300 2.291.486
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (42.414) -
Tammlannug Fayda Planlan Yeniden Olgtim KazanglaryKayiplan (60.392) -
Ertelenmug Vergt Gidert Gelint 18.178 -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 913.886 2.201.486



VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aks1 belirulmedtkge Turk Lirast'mn (TL) 31.03.2025 tanhs itibarryla satn alma giict esasina gore

TL cinsinden ifade edilmistir.)

Smurh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
CariDénem  Onceki Dénem
Dipnot 31.03.2025 31.12.2024

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 97.598.767 95.168.331
Nakit ve Nakit Benzerlen 7 4.712.682 6.596.636
Finansal Yatrimlar 8 82901425 80 341374
Ticar: Alacaklar 11 8.363.418 8.204.218
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,11 §363.418 8204218
Diger Alacaklar 12 91.610 26.103
Hiigktli Taraflardan Diger Alacakiar 2 16.358 3817
Higkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 2 75.252 22.286
Pegin Odenmus Giderler 15 1.529.632 -
Higkili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler 13 1.329.632 -
Duran Varliklar 3.937.317 5.533.109
Diger Alacaklar 12 240.000 264.151
lisgkilt Olmayan Taraflardan Diger Alacakiar 12 240.000 264151
Kullanum Hakki Varliklan 10 2.032.658 2.642.454
Madd: Duran Varliklar 19 970.250 1.065.181
Madd: Olmayan Duran Varhklar 20 634.767 781.930
Pesin Odenmis Giderler 15 39.642 779.393
TOPLAM VARLIKLAR 101.536.084 100.701.440




VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar akst belirtilmedikge Turk Lirast'min (TL) 31.03.2025 tartht ittbaniyla satm alma guct esasina gore
TL cinsinden ifade edilmustir)

Sunrh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
CariDénem  Onceki Dénem
Dipnot 31.03.2025 31.12.2024

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliikikler 12.872.846 12.856.769
Kisa Vadeli Borglanmalar 9 14.797 105.851
Kisa Vadeli Kiralama Yukiumluliklen 10 1.266.357 1.573.188
Tican Borglar 11 968.930 863.081
Hiskili Olmayan Taraflara Ticari Borgiar 1l 968.930 §63.081
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 21 1.341.489 4104373
Diger Borglar 12 619.853 1.030.470
Hiskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 2 619.853 1030470
Donem Kan Vergi Yikimlilig 24 8.661.420 5.179.606
Uzun Vadeli Yiikiimlikikler §43.193 938.512
Uzun Vadeh Kiralama Yikumliliklent 10 - 139970
Uzun Vadelt Kargiliklar 715.982 577.897
Galisaniara Sagianan Faydaiara Hligkin Uzun Vadeli Karsiiklar 21 715.982 377.897
Ertelenmig Vergs Yukumluloga 24 127211 200.645
Ozkaynaklar 87.820.045 86.906.159
Odenmis Sermaye 29 40.000.000 40.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan 29 47443381 47443381
Kar veya Zararda Yemden Simflandinimayacaklar (42414) -
Tammianmy Fayda Planlar: Yeniden Olgiim KazanglarvKaywpian (42.414) -
Kardan Aynilan Kisitlanmug Yedekler 29 88285 88.285
Gegmig Yillar Karlary Zararlan 29 (625.507) (20.629.002)
Net Donem Kary Zaran 956.300 20.003 495
TOPLAM KAYNAKLAR 101.536.084 100.701.440
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VEGA PORTFOY YONETIMI AS.

01.01.-31.03.2023 ARA HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aks: belirtilmedikge Tork Lirass'min (TL) 31.03.2025 tanhi ittbanyla satin alma glic esasina gére

TL cinsinden ifade edilmigtir )

Suurh Smrh
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 31.03.2028 31.03.2024
A ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (868.206) 2.021.456
Dénem KarvZaran 956.300 2.291.486
D3nem Net KarvZarar: Mutabakat ile [igili Diizeltmeler (574.995) (4.020.071)
Amortisman ve Itfa Giden lle fimil: Duzeltmeler 10-19.20 §31.900 852,048
Gergepe Uygun Deger Kaviplan (Kazanglan) Ile ligh Dazeltmeler (+/-) (3.235.520) (4.844.130)
Karphklar ile [l;h Dazeltmeler 138.085 -
Faiz ve Finansman Gelirlen ve Giderleri lle llgili Duzeltmeler 457.893 329.781
Verg: (Gelin) Gideri [le mls Ditzeltmeler 24 3956786 120902
Dénem Kan (Zaran) Mutabakatiyla ligil Diger Dizeltmeler (+/-) (334.161) -
Parasal Kazang (Kavip) lle llzih Dizeltmeler (189.978) (478.672)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (1.211.187) 3.730.041
Finansal Yatinmlardak: Azahy (Artiy) 8 2.825.423 4625232
Tican Alacaklardald Artiy Azahgla llz;ili Duzeltmeler 11 (159.200) 1.194.547
iligiol: Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azaly (Amay) 6 (159.200) 1184547
Faaliyetlerle Ii;l: Daffer Alacaklardaki Aruy Azabyla flg_;h' Dazeltmeler 12 (41.356) 60304
Tligkil: Taraflardan Faalivetlerle ligil: Difer Alacaklardala Azahs (Arug) 12 (12.541) (33.38%)
Iliglol: Olmayan Taraflardan Faalivetlerle gl Diger Alacaklardaks Azalig (Artg) 12 (28815 93692
Pegin Odenmig Giderlerdeka Azaly (Amg) 15 (768.202) (1.016.729)
Tican Borglardaka Artiy Azaligla izl Diizeltmeler 11 105.849 (674.186)
Iigkil: Olmavan Taraflara Tican Borglardaks Artig (Azalig) 11 103849 (674.186)
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaka Artig (Azahy) 21 (2.763.08%) (573.640)
Faalivetlerie limh Dizer Borglardala Artiy Azaligla llzl Dzeltmeler 12-24 (410.617) 134513
fliglol: Otmayan Taraflara Faaliyetlerle figil Diger Borglardaka Artg (Azaly) 12 {410.617) 134513
Faalivetlerden Elde Edilen Nakit Akislan (829.882) 2.021.456
Vergi Odemeleri Tadelen (38324) -
Isletme Faalivetlerden Nakit Akislan (868.206) 2.021.456
B. YATIRIM FAALIVYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI - (24.975)
Madd: ve Maddi Olmayan Duran Varhklann Almindan Kaynakianan Nakit Cikglan 1820 - -
Madd: Duran Varhk Almundan Kavnaklanan Nakit Cikaglan 1% - (24975
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1.015.748) (1.158.326)
Borglanmadan Kavnaklanan Nalkat Ginigleni ] (91.055) (5.386)
Diger Finansal Borglanmalardan Nakat Giriglen $ (91.055) (5.586)
Kiralama Yakimliliklenvie sl Nalat Cilaglan (-) (924.693) (1.152.740)

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (1.883.934) 838.135

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT

BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) (1.883.954) 838.155
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 7 6.596.636 10.969.677
F. DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 7 4.712.682 11.807.832
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iC KONTROL MEKANIZMASI VE DENETIM FAALIYETLERI

Sirket i¢ kontrol birimi, ilgili mevzuat ve $irket Prosediirlerine gore i¢ kontrol faaliyetlerini Y6netim Kurulu’na baglh
olarak siirdiirmektedir. I¢ kontrol birimi personeli/ personelleri ig kontrol birimi igin gerekli tecriibe ve lisanslara

haizdir.

RISK YONETIMIi

Risk yonetiminin 6nemi; diinya ve tilkemizdeki siyasi, ekonomik, jeo-politik gelismelerin finans piyasalarinda
yarattig1 etkiler goz 6niine alindiginda her gegen giin artmaktadir. Sermaye Piyasasi Kurumlari agisindan da risk
yoOnetimi siiregleri temel siiregler igerisinde yer almaktadir.

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmig Seri: V No: 34 say1l1 “Arac1
Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligkin Esaslar Tebligi” (“Seri: V. No: 34 say1li Teblig”) kapsaminda
yapmaktadir. Sirket Seri: V. No: 34 sayili Teblig kapsaminda periyodik olarak risk karsilig, sermaye yeterliligi tabani
ve likidite yiikiimliiliigti hesaplama tablolarii hazirlayip SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Bu gergevede yil igerisinde
herhangi bir olumsuz durum gergeklesmemistir. Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borg/ozkaynak
orani ve benzeri konularda ileriye doniik riskler bulunmamaktadir.

Sirketin ongoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetimi politikasina iligkin bilgiler:

Sirketimizde Risk Yénetimi faaliyetleri, 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: 111
No: 55-1 sayili “Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi” cergevesinde
olusturulmustur. Risk Yonetimi ¢alisany/ ¢aliganlar1 risk kontroliine iligkin gerekli lisanslara haizdir. S6z konusu
personel/personeller sirket yonetimindeki fonlarin risk yonetim sisteminin olusturulmasi ve gerekli kontrollerin
yapilmasindan sorumludur. Risk takibi Odifin Stratejik Danismanlik Hizmetleri A.S.’ye ait Risk Ground
Uygulamast ile takip edilmektedir.

Riskin erken saptanmasi ve yonetilmesine iliskin bilgiler:

Risk yonetim sistemi ,Sirket yonetimindeki fonlarin kargilasabilecegi temel risklerin tanimlanmasi, risk
tanimlamalarnin diizenli olarak gozden ge¢irilmesini, 6nemli gelismelere ve piyasa hareketlerine paralel olarak
giincellenmesini, maruz kalinan risklerin tutarli sekilde degerlendirilmesini, tespitini, 6lgiimiinii ve kontroliinii
icermektedir. Risk yonetim sistemi, fonlarin yatirim stratejileri ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk
diizeylerine uygun olarak Sirketin i¢ kontrol sistemiyle biitiinliik arz edecek sekilde dizayn edilmistir.

FINANSMAN KAYNAKLARI
Sirketin finansman kaynag1 kendi 6z sermayesidir.

DONEM ICINDE SIRKET ANA SOZLESMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Yoktur

DONEM ICINDE YAPILAN BAGISLAR

Yoktur

SIRKET ALEYHINE ACILAN DAVALAR

Yoktur

TESVIKLERDEN YARARLANMA DURUMU

Yoktur

ARASTIRMA GELISTIRME FAALIYETLERI

Yoktur

SIRKETIN SUBESI

Yoktur

HESAP DONEMI ICERISINDE YAPILAN OZEL DENETIME VE KAMU DENETIMINE iLISKiN

ACIKLAMALAR

Yoktur
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17 DIGER HUSUSLAR

u Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacakhilarmn ve diger

ilgili kigi ve kuruluslarin haklarm etkileyebilecek nitelikteki 6zel 5nem tasiyan olaylara iliskin aciklamalar:

Aciklamay1 gerektirir bir husus bulunmamaktadir.

Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanligi tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayui Resmi Gazetede yayinlanan
“Sirket Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup, asagida isimleri yazil Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmigtir.

Saygilarimizla,

VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.

Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Baskan Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi/ Genel
Vekili Miidiir
Umit Arikan Hakan Subasi Alpaslan Darendeli Ibrahim Tarkan Cetin
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