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Vega Portfdy Mavi Serbest Fon’un (“Fon™) 01.01.2025-31.12.2025 donemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128. 5 sayili “Bireysel PortfSylerin ve Koiektif Yatirim Kuruluglarm
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatrim Kuruluglarmi Notlandima
ve Sralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”™) yer alan performans sunug
standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamgtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 01.01.2025-31.12.2025 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunug standartlarma iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadar.

Diger Husus

Fon’un 31.12.2025 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar
fizerindeki bagimsiz denetim ¢ahsmalarimiz henilz tamamlanmamis olup s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasina miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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Member Firm of Grant Thornton International
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Istanbul, 27.01.2026
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VEGA PORTEQY MAVI SERBEST FON

01.01.2025-31.12.2025 HESAP DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak g&sterilmigtir.)

A, TANITICI BILGILER

Yatirnm Riskleri

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN

Halka arz tarihi: 21.03.2024 BILGILER

31.12.2025 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri (TL) 4.137.157.589 | ibrahim Tarkan CETIN

Oguz BUKTEL

Birim Pay Degeri (TL) 2,179769 | Vedat Kamil GUVEN
Yatirime: Sayisi 115 | $eniz Ginal TURGAN
Tedaviil Orani %37,96 | Songill DAG
En az almabilir pay adedi 1 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi
Portféy Dagilimi Vega Portfoy Mavi Serbest Fon’un ana yatirm
Yatirrm Fonu 938,51 | stratejisi,hem TL hem de déviz cinsi para ve
Finansman Bonosu %12,29 | sermaye piyasasi araglarina, ve finansal iglemlere
Mevduat %40,35 | yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve
Dpsiyon %(0,08) | portfdy degerini artirmaktir
Ozel Sektor Tahvil 206,28
TPP %1,93
Kira Sertifikalari %0,72
Toplam %100

Yatirrmeilar Fon’a yatinm karari vermeden 6nce Fon’un maruz kalabilecegi temel riskleri
degerlendirmeli, temel risklerden kaynakli olarak fon birim pay fiyatnin diigebilecegini ve yatirimlarimn
degerinin baglangig degerinin altina diigebilecegini gtz dniinde bulundurmalidar.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1. Piyasa Riski

2. Faiz Oran1 Riski

8t Kur Riski

4, Ortaklik Pay1 Fiyat Riski

St Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski
6. Emtiaya dayal tiirev araglar Fiyat Riski
7. Kira Sertifikasi Fiyat Riski

8. Kar Pay1 Orani Riski

9. Kars1 Taraf Riski

10.  Likidite Riski

11.  Kaldirag yaratan islem Riski

12.  Operasyonel Risk

13.  Yogunlagma Riski

14.  Kolerasyon Riski

15.  Kaymetli Madenler Riski

16.  Asal Risk

17.  lihragei Riski

18.  Baz Riski

19.  Aciga Satis Riski

20.  Etik Riski

21.  Teminat Riski

22, Opsiyon Duyarlihk Riski

23.  Yapilandirilms Yatirim/Borg¢lanma Araclari Riski




VEGA PORTFOY MAVI SERBEST FON
01.01.2025-,31.12,2025 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Ttm tutarlar Tark Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

B.

*)

**)

(¥*%)

(¥***} “Bilgi rasyosu, fonun giinlikk getiri oram ile egik deger glnlilk getiri farklarmm performans dénemi boyunca
ortalamasinin, fonun giinlitk getiri oran ile kargilagtirma egik deger giinliik getiri farklarinm performans dénemi boyunca

PERFORMANS BILGISI
Sunuma Dahil
Donem Sonu
(**) Esik (*F*¥%) Portfoy veya
Toplam Degeri ) Bilgi Portfoy
(**%) Getiri| Getirisi| Enflasyon Rasyosu Grubunun Fon
YILLAR (%) is#(%)| Oram (%) (%) Toplam Degeri
2024 44,24 48,48 29,45 -23,65 1.324.261.181
2025 51,12 54,78 30,89 -14,41 4.137.157.589

Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan performans dénemine iliskin aylik TUFE endeksleri dikkate almarak

hesaplanmistir.

Fonun egik degeri BIST tarafindan agiklanan TLREF Tirk Lirast Gecelik Referans Faiz Oram olarak

belirlenmigtir,
Fon 21.03.2024 tarihinde ihrag olmugtur.

standart sapmasma orani olarak hesaptanmaktadir.”
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

VMV Performans Grafigi (TL)

51,12%

Fon Getirisi

54,78%

Esik Degeri Getirisi

30,85%

Enflasyon Qrani

iligikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrlmaz bir pargasidir.




VEGA PORTFOY MAVi SERBEST FON
01.01.2025-.31.12.2025 HESAP DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL*) olarak gésterilmigtir.}

C. DIiPNOTLAR

1) Fon portfoy yonetimi hizmeti Vega Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket, kurucusu
oldugu toplam 2 adet menkui kiymet yatmm fonunun portfSyiinii yonetmektedir. 31.12.2025 itibanyla, Sirket
tarafindan yonetilen fonlarm toplam biytiklig 11.583.529.287 TL dir.

Vega Portfoy Yonetimi A.S.’nin 09.06.2023 tarihinde kurulusu tescil edilmis ve 01.11.2023 tarihinde portfoy
yoneticiligi yetki belgesini almistir. Sirket’in toplam &denmis sermayesi 65.000.000 TL olup Sirket paylarmm
39.000.000 TL’si Armadillo Holding A.$’ye 13.000.000 TL’si Eda Ankan’a ve 13.000.000 TL’si Hakan Subagi’na
aittir.

2) Fon portfdyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirmm riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” bliimiinde belirtilmigtir.

3) Fon'un 31.12.2025 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde net donemsel getirisi,
%51,12 olarak gerceklestirilmistir Fon’un egik degeri BIST tarafindan agiklanan TL REF Tiirk Liras: Gecelik Referans
Faiz Orant olarak belirlenmis olup Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren performans dneminde net dénemsel getirisi
% 54,78 olarak, nispi getirisi %(3,66) olarak gergeklesmistir.

Gergeklesen net getiri; Fon’un ilgili ddsnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degigimi, yani Fon’un portfoy getirisini
ifade etmektedir.

Fon’un egik degeri agagidaki gibidir:

BIST tarafindan agiklanan TLREF Tiirk Liras1 Gecelik Referans Faiz Oram

01.01.2025-31.12.2025 dineminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran

Net Basit Getiri (Ddnem sonu birim fiyat - Dénem bagi birim fiyat) / Donem bag1 birim %451.12
fivat) !
Gergeklegen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %1,30
Azami Yillik Toplam Gider Oram —

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani -
Net Gider Oram (Gergeklegen fon toplam gider oran1 - Dénem i¢inde kurucu tarafindan 9130
karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) i
Briit Getiri %52,42

™ Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranmi ifade
etmektedir. T




VEGA PORTFOY MAVi SERBEST FON
01.01.2025-.31.12.2025 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
{Tiim tutarlar Turk Liras: (“TL™) olarak gdsterilmigtir.)

C.

4

)

6)

1

2)

DIPNOTLAR (Devami)

01.01.2025-31.12.2025 dtnemine ait ydnetim Ucretleri, vergi ve saklama dcretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik deZerlerine orantnin agirlikli ortalamas:

Ortalama

Fon portfdy

degerine oram

Giderler Tutar (TL) (%)
Fon Yonetim Ucreti 41.288.311 1,05%
Saklama Komisyonlan 4.018.276 0.10%
Gecelik Ters Repor Komisyonu 2.267.375 0,06%
TPP Komisyonu 882.860 0,02%
Tiirev Araclar Komisyonu 334.743 0,01%
Denetim Ucreti 152.374 - 0,004%
Vergi ve Diger Giderler 714.500 0,02%
Dipger Giderler 1.548.223 0.04%
Toplam faalivet giderleri (TL) 51.206.662
Ortalama fon portfoy degeri (TL) 3.932.340.471
Toplam faaliyet giderleri / ortalama fon portfsy degeri (%) 1,30%

Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglar, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. Maddesinin 8 numarali bendi
uyarmca, %0 oranminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi
uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmdan hisse senedi
yogun fon nitelifine sahip fonlarm katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir
vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin 24. Maddesinin 5. fikras1 hitkiimleri sakl1 kalmak kaydiyla, bir fonun,
hisse senedi yogun fon olarak smiflandirilabilmesi igin giinltk olarak gerekli olan sartlari saglamamasi
halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatinmeilarin ve/veya yatirim fonu katilma pay1 alim satimimni
yapan kurnluglarm tabi olacag) tim yikiimlaliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy
saklayicist miiteselsilen sorumludur,

Performans sunum déneminde Fon’un yatirim stratejisinde degigiklige gidilmemisgtir,
ILAVE BILGi ve ACIKLAMALAR

01.01.2025-31.12,2025 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu %(14,4 1)olarak gergeklegmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gore diizeltilmis getiri dlgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi tizerindeki portfoy getirisinin,
portfoylin volatilitesine (oynaklifina) orami olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 8lgiitii
iizerinde sagladif getiriyi dlger. Bilgi rasyosunun aym zamanda portfdy yoneticisinin tutarhlik/istikrar
derecesini de gosterdiZi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’a ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 1 Temmuz 2014 tarihinde
yurirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarmm Performans Sunumuna,
Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatimm Kuruluglarinin Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkmda Teblig (Seri VII-128.5)"i (“Teblig”) hitkiimleri dogrultusunda
hazirlanmigtir.




