VEGA PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
VEGA PORTFOY ANKA SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIN
IZAHNAME

Vega Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 16.01.2024 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Miidiirliigii’ne
464597-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 19.01.2024 tarih ve 11004 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Vega Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Vega Portfoy Anka Serbest
Fon’un katilma paylarinn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan

.11&./.@27./».2@§u{tarihinde onaylanmigtir.

Tzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirnm Kkararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Vega Portféy Yinetimi A.S.’nin adresli resmi intermet sitesi

(www.vegaportfoy.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmgtir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine

iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadar.

Bu izahname katilma paylarim alim satimmnin yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara verilir. Ayrica, fonun
bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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Yonetici Vega Portfoy Yonetimi A.S.

I- FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. bsliimiinde
belirlcnleptiy'ﬁi‘ﬁffwgﬁglglardan olusan portfoyii igletmek amaciyla kurulan, katima paylar1 Semsiye
Fon’a bagh olarak thrag édilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigdir.
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1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvanr: Vega Portfoy Anka Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Vega Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani:

rBagll Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Stiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagunsiz denetimini
yapan kuruluga iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadur.

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu ityeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadur.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani: Vega Portfoy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portfy Yoéneticiligi ve Yatirim Danigmanlig
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 01.11.2023
No: PYS/PY.66-YD.28/1416

Portfoy Saklayicist’nin

Unvani: Denizbank A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi N0:22/729

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Vega Porifiy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Ayazaga Mah. Mimar Sinan Sk. Seba Office No: 21D
Ic Kap No: 69 Sarnyer / lstanbul -
www.vegaportfoy.com

Telefon numarasi: 02123953118

Por{foy Saklayxcn't Denizbank A.S. ’nin
Mer(ke/,ddxgm ve mternct sitesi: Biiyiikdere Caddesi Torun Tower No:141 34394

Esentepe / Istanbul o M‘?:/nn{\ ” / :
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www.denizbank.com.tr

‘Telefon numarast: 0212 348 20 00

II- FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizikk ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve i¢tiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. I'on portféyii, kolektif port(oy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gercevesinde yonetilir. Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri gergevesinde katilma paylart sadece nitelikli
yatinmeilara satilacak serbest fon statiistindedir. Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak se¢ilir ve
portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portféyiinin yénetiminde ve
yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarimin se¢iminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar
ve iglemler ile 6. maddesinde tamumlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir
portféy olusturulmasi esas alimr. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir.

Fon'un ana yatirim stratejisi hem TL hem de dviz cinsi para ve sermaye piyasast araclarina,
ve finansal iglemlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerini artirmaktr.

Fon portféyiine yabanci para ve sermaye piyasasi araclan dahil edilebilir. Ancak, fon
portfdyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglart (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda
“Yabanc1” ibaresi gegen yatirim fonlart da dahil) fon toplam degerinin %80’i ve fazlast olamaz. Séz
konusu oranin hesaplanmasinda portfoye dahil edilen yabane: yatirim fonu ve yabanci borsa yatirim
fonu katilma paylar1 da dikkate alinir, Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen déviz cinsinden ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi
gegen yatinm fonlan da dahil) fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz.

Ana yatinm stratejisine uygun olarak, Yonetici, Fon’un temel yatirim hedefine ulasabilmesi
igin farkli sermaye piyasasi araglarinda eszamanli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir, Fon herhangi
bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitas: ile dolayli yatirum yapabilir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yénetim kisitlamas: yoktur. Fon portféyt, Teblig’in
4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olugabilir. Fon portfyiine TL cinsi varliklar ve
islemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlit varlir dayanak olarak alan
repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repofters repo islemleri dahil),
Takasbank Para Piyasasi iglemleri, yurti¢i organize/tezgahiistli para piyasas: islemleri, devlet ig
borglanma senetleri, Tirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektér menkul
kiymetler;. (ott‘akhk paylani ve bor¢lanma araclarr), yapilandirilmig yatirim araci (Credit Linked
Note),, Kamu voya,'6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, varliga dayali menkul
klymt;ller ve/vcya, varhk tcmm'ath menkul kiymetler, yurtdigi ihraggilarin ¢ikarmig oldugu TL cinsi
mcnKuL laymellel ’varantlau sertlﬁkalar ve s6z konusu varliklar iizerinden 0]U$tlll -




ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yatinm fonlar, gayrimenkul yatiim fonlar: ve girisim
sermayesi yatimum fonlari dahil olmak iizere yatirim fonu katilma paylan ile her tiirlit yatirim

ortakli1 paylar almabilir.

Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kur uluslar tarafindan yurtdisinda ihrac edilen
borglanma  araglarina/eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrac edilen doviz
cinsinden/dvize endeksli bor¢lanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurt disinda ve/veya yurt
iginde ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarma, gelismis ve
gelismekte olan iilkelerin kamu ve &zel sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet
bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), gelismis ve gelismekte olan
tilkelerdeki yirketlerin ortaklik paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR),
yapilandirtlmig yatirim araglarina (CLN) altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali
olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayali tiirev iiriinlere yatirim yapabilecektir.
Ayrica, fon portfoyiinde yer alabilecek tiim varliklara (emtia dahil) dayali olarak olusturulan
endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araclara; yurt iginde ve/veya yurt diginda
kurulmug borsa yatirim fonlar, gayrimenkul yatirim fonlari ve girisim sermayesi yatirum fonlari
dahil olmak tizere yatirim fonlari ile menkul kiymet, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim
ortaklig1 paylarina da yer verilebilecektir.

Fon, déviz cinsi veya dovize dayali sermaye piyasasi araglarina yapilacak yatirimlar
sebebiyle kur riski igerebilir. Fon, borsa dig1 repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir. Fon,
yatirim stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili menkul kiymet iglemi
yapabilir, para piyasasi iglemleri ve diger islemler aracilifiyla borglanma gergeklestirebilir. Fon
ag1Za satig yapabilir. Fon portfoytinde bulunan tiim paylar ddiing islemine konu edilebilecektir, Fon,
serbest fon niteliginde olmasindan dolay: &édiing islemlere dair Teblig’in 22. maddesindeki
smirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina [liskin
Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir. Fon, sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla,
yatirim yaptii para piyasasi ve sermaye piyasast araglan ya da diger finansal varhiklart teminat
olarak verebilir. Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap s6zlesmesi,
varant ve sertifika dahil edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve
satumi ile yapilandirilmig yatirm/borglanma araglarin ifade eder. Tiirev iglemler hem tezgahiisti
piyasalar aracihigiyla hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo Pazarr’ndaki iglemlerin yani sira Menkul Kiymet Tercihli ve/veya Pay
Senedi Repo/Ters Repo Pazarlarinda da islem yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimu;

* Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme kargilig nispi iglem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragl iglemlere yatirim yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

,D;Lyanalc varligt ortaklik paylari ve ortaklik pay: endeksleri, faize dayali menkul kiymetler
ve falze daydh menkul kiymet endeksleri, dayanak varlii déviz ve emtia olan tiirev tirtinleri ve diger
h,t;rhangl b1r ybnlemle ;

il -«Kredl temin edelck kredi kullamlarak, kredili menkul klymct allml ve ag:lgd

bocg:lamma yomuml.enyle gerceklestirilebilir.
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* Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya diger para piyasasi islemleri ile fon temin edilerek
gereeklestirilebilir.
Kaldirag kullammu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri artirabilir. Kaldirag

seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz éniinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varliin piyasa
fiyat: olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas

alinir,

Fon herhangi bir menkul kiymeti finansal varlig1 ya da nakdi teminat géstererek borglanabilir
veya tiirev araglar vasitas: ile dolayli olarak bu borglanmay: gerceklestirebilir.

Yonetici tarafindan, Fon portfoytinde yer alabilecek varlik ve islemlere bu maddede
belirtilenler disinda asgari ve azami bir sirlama bulunmamaktadir. Teblig ve Rehber hiikiimleri
cercevesinde, bu kapsamda yatirim yapilabilecek tiim varlik ve islemlere yatirim yapilabilecektir.

2.3. Fonun esik degeri BIST tarafindan ag¢iklanan TLREF Tiirk Liras: Gecelik Referans Faiz
Orant olarak belirlenmisgtir,

2.4. Fon portfoytine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik paylar, ortaklik paylari
endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasasi araglari iizerine yazilan tiirev ara¢ (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika, ileri valérli altin,
tahvil/bono islemleri dahil edilecektir.

2.5. Portftye borsa digindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri ve repo, ters
repo szlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sézlesmeler Fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karst taraflarinin yatirun yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat igermesi ve Fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefic uygun degeri {izerinden nakde
doniigtiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa disi tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri ve repo, ters repo
stzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum
vb.) olmasi ve Fonun fiyat agiklama dSnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur

Borsa digi sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.
2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamitict genel bilgiler:

Fon, gelismis ve gelismekte olan ilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina

(cmobond hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), geligmis
4,;,.’\'6 cl|§mcktc olan ilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylari ile Amerikan ve Global Depo

7 Semﬁksllarma\ (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatim fonu katilma paylarina
;jf" [yabanc, (on kahlma paylar1) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak i
i “edilen sermgye plyasam araclarina, emtiaya dayali tiirev iiriinlere yatirim yapabjde :
"5\ p_oltfoyuﬁcfc s;‘.uu gecen tim varliklara ve/veya bu varliklar uferl den,\




yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara; yurt diginda kurulmus borsa yatirim fonu katilma
paylan, gayrimenkul yatinm fonu katilma paylari ve girigim sermayesi yatirim fonu katilma paylar
dahil olmak {izere yatirim fonu katilma paylan ile her tiirlii yatirim ortaklign paylarina da yer
verilebilecektir.

Yabanci para ve sermaye piyasast araglart Rehber’in 4.1.5. maddesinde yer alan agagidaki
esaslar dahilinde fon portfyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitum kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde donustiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurt diginda borsa digindan yatirim araglanimin/borglanma
araglanimin fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portf&yiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt diginda ihrag edilen bor¢lanma
araglari ve kira sertifikalari alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler Yénetici nezdinde

bulundurulur.

2.8. Portféye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlegik Krallik), Irlanda, Fransa, Almanya, Japonya,
Belgika. Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda,
Italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Atrjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Misit, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda. Macaristan, Cek
Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya. Romanya, Giiney Afrika, Uruguay,
Vietham, Hindistan’da kurulu yabanci fonlann katilma paylari dahil edilebilir. Paylari Fon’un
portféyline alinacak yabanci fonlar igin ilgili otoriteden izin alinacaktir.

2.9. Fon portftytine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirilmig yatirim araglart dahil edilebilir. Yapilandirilmig yatiim araglarimin borsada islem
gormesi, ihraggisinin ve/veya yatim aracimin, Teblig’in  32’nci  maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici
nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmuig  yatinm araglant tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinilmis yatinm araglarma iliskin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmiy yapilandirilmig yatirim araglarmn
ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatiin veri dagitim kanallari araciligiyla ilan
edilmesi, Fon’un fiyat agiklama d6nemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde déniistilriilebilir nitelikte olmast zorunludur,

III. TEMEL YATIRIM RISKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirumetlar  Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas diigilslere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar goz éntinde bulundurmalidir.

3.1 Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

PrR—tor g
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Madenler Riski: Fon portféyiine altin ve diger kiymetli madenler veya kiymetli
madenlere dayali sermaye piyasasi araglari dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

d- Emtiaya Dayah Tiirev Ara¢lar Riski: Fon portfdyiine emtiaya dayali tiirev araglarin
déahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yaganabilecek degigimler nedeniyle olusan
riski ifade eder,

e- Kér Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi ve katilma hesab: dahil edilmesi
halinde s6z konusu iriinlerin saglayacag: kira’kir payi oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar
nedeniyle olusan riski ifade eder.

f- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
serlifikalarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag
zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihiidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon porifoyiine tilrev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangig yatimmimn {izerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksck zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag

riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dojal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu veuhgm ve vadcmn icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman

dlhlm 1gerlsm,de aynt anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
lmax‘nsdl 011{ l/lgm blt‘blrlell ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedcmylc 0 zarar
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarimin satildifi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) thracer Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihragcisimin yitkiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aciga Satis Riski: Fon portfdyi icerisinden agifa satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsihigi ve/veya dogrudan agipa satig imkanlarinin
azalmas1 durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rn: kara para aklanmas1) iglenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldify deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca goésterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur,

14) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iirlin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varlifin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degigimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6l¢mektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde bilyiik 6nem tagiyan zaman fakitriinil ifade eden
gOsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lgiistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgiistidiir.

15) Yapilandirilmis Yatirnm/Bor¢lanma Araclari  Riskleri:  Yapilandinlmig
Yatirim/Bor¢lanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araglarinin dayanak
varhklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimei
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araglarinin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar
Yapilandirtlmig Yatirim/Borglanma Araglarinin giinlitk degerlemesini etkileyebilmektedir, Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmg
Yatlrlmqu;g}lamna Arat;laundan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinur.

Yapllandmlnrns YatulmlBorqlanma Araglari yatirimi yapilmasi halinde kargs t iski de
mevcu}lur _Karsx tara.f llSkl ihrage1 kurumun Yapilandirilnms Yatirun/B 1'1 ha Agacindan
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kaynaklanan yiikiimlilliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg: taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina, Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araglart yatimmlarinda ihrageinin
ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna

sahip olmas! kogulu aranir.

3.2. Risk tammlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gbzden gegirilir ve nemli gelismelere paralel olarak giincellenir,

3.3. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgtimiinde kullamlan yontemlere iliskin detayll
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.ir) yer verilmektedir.

3.4. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portf6yiine kaldirag yaratan islemlerden; kiymetli madenler, doviz, faiz, ortaklik paylan,
ortaklik paylar endcksleri, emtia ve diger sermaye piyasasi araglar lizerine yazilan tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika, ileri
valorli kiymetli maden, tahvil/bono alim iglemleri, kira sertifikas: alis islemleri ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Kaldirag yaratan islemlerden
kaynaklanan riskin olgtimiinde Rehber’de belirlenen esaslar cergevesinde Mutlak RMD
yontem/yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25%ini
asamaz.

3.5. Kaldwag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %300’ diir. Kaldirag yaratan islemlere iliskin
pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarmna [ligkin Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirtlmig yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek, séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmg yatinm aracinin sakli tiirev arag niteliginde
olmast halinde, risk dl¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulantr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI
4.1. Fon portftyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gercevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2, Fon’un malvarhg Kurucu'nun ve PortfSy Saklayicist’nin malvarhgindan ayndir.
Fon’unmalvarlif, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhg Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amact da
dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.3. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’i erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfssy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve
sorumluiugta dciram eder

7 4. 4 Pprtfoy saklayxcm fona ait finansal vzuhklaun saklanmasi ve/veya kayltlarl tulmasi,




hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatnm fonlar1 hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yaunm fonu birim katilma payr veya birim pay de@erinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon i¢tiiziigli, izahname hikimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tiiziigi, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasin,

f) Fon’un varhk alim satimlarinin, portféy yapisimm, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portioy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayrn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhiklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Port{sy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dofian zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidir. Katilma payt sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfey Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karst
sorumludur,

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarnin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yénetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara Mrke71 sakldmd hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhg ile yapar.

, ;4!, Port[oy ‘saklayicist portfdy saklama hizmetini ylriitiirken kargilagabilecegi ¢ikar
gatmmalarlam‘ tammldnmdblm onlenmesini, yonctumm gozeumlm ve agiklanmasini sa




4.10. Kurucu’nun figiincii kisilere olan borglart ve yiikiimliiliikkleri ile Fon’un ayni iigiincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yliriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikitmlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimlidir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14, Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karst
sorumludur.

4.15. Portféy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicistmn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltic1 hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portf6y Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi'nin “Kolektif Yatiim Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Iglemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiikiimleri
¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanur.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢er¢evesinde hesaplamir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yapilir.

5.4.5.3. numarall1 maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varhk ve islemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almakiadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangg tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden ginlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bolinmesiyle elde edilir.
7 ,__':,Foﬂ;‘ihg__ satis baglangi¢ tarihi ___ / /2024 olarak belirlenmistir.

13 i S M At ..v*.u.nx Ao aeg!

Dostak VD, 0l 1




6.1. Katilma Payr Alim Esaslari

Yatrimeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlars talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapah oldugu gtinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
igglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valorii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giini gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay saysi olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanur.

Alim talimatimn karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmer adina Kurucunun veya
diger kurucularin para piyasasi fonunda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
cergevesinde, katilma pay: aliminda kullamilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar:

Yatirimcilarn BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
iggiinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin agik oldugu
glinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giintinde,

iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
verilmesi halmdc ise, tdhmatln verilmesini takip eden {igiincii iglem giintinde yatirimeilara ddenir.

65 Ahm Satlma Araclhk Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:

Katllma maylmmn allm ve sattmi Kurucu araciligtyla yapilir, Fon, TEFAS’(z
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6.6. Giris Cikis Komisyonlari: Fon igin giris ¢ikis kc;misyonu alinmamaktadir.

6.7. Performans Uereti: Fon igin performans ticreti alinmamaktadir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB dgviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Port{dy yonetim iicreti,

6) Fon’un mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim {icreti,
8) Mevzuat geregi yaptlmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak tiger aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu {icreti,
14) Mevzuat kapsannda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,
15) Tiizel kigi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile performans licretini katilma pay: sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul
ve/veya girisim sermayesi yatirim fonlanimin portféye dahil edilmesi halinde bu fonlar igin
ddenecek performans iicretleri,

17) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7 Ll kFon Yomtlm Ucreti Oran:
//a 47

Ton‘ "n toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,002740'indan
(yuz.blndelkwngulyetmlsdon) yillik yaklaslk %l(yuzdcblr) + BSMV olusan bir yénetim.#creti




Ancak, genel piyasa kosullarina bagli olarak Fon’un getirisinde olusabilecek volatilitenin
azaltilabilmesi amaciyla, Kurucu tarafindan uygun gériilen dénemlerde Fon’un ilgili déneme ait
tahakkuk edecek yonetim ticretinin tamami ya da belirli bir kismi Rehber’in 8.3. Fon Giderlerinin
Kurucular Tarafindan Kargilanmasi baglikli maddesi kapsaminda Fon’a iade edilebilir.

7.1.2. Fon Portfoyundekl Varhklarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihik [slemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve séz konusu
aractlik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org tr)

yayimlanmaktadir,

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderler asagida belirtilmistir ve Fon
toplam degeri lizerinden hesaplanmaktadir:

Fon’dan Kargilanan Giderler (%)
Yillik Yonetim Ucreti Orant (Kurucu %100) | 1+ BSMV :
Yillik Saklama Ucreti 0,085 (Onbinde 8,5)
Diger Giderler (Tahmini) 0,5 ' ]
TOPLAM - 1,585 o

VIIL VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giini itibartyla hazirlanan portfoy raporlart da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir,

9.3. Kurueu, Fon’un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
glin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk ig giinil son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla &zel bagimsiz denetime tabidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temm} ; klzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kufuou._ lalafmdan ﬁnamal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
Baglandlgl tarihi lzleycn altiner i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanirAFinansal




tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 i giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Porttéy raporlari disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satig1
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatirtmeilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasimi
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11, 1L, V1. (6.5. maddesi harig), V.5.5., VII
no’lu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerck onaylanir ve Kurucu tarafindan
yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay:
sahiplerine en uygun haberlegsme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger bsliimlerinde yapilacak
degisiklikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii
iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan

nitelikli yatirimer tanimina ve satisin yalmizca gerekli kosullari saglayan nitelikli yatirimeilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur,

9.9. Portf6ye yapilandinlnug yatirim araci dahil edilmesi halinde 6z konusu yatirnnm aracimin
genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanr,

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfdytine dahil edilmesi halinde en geg

sozlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hitkiimleri ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiick Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dafitimn s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satuma araciltk eden yatirim kuruluglardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul
ve esa@law;‘erc;evesinde nitelikli yatinmeilara sunulur, .




Izahnamede yer alan veya Fon'un/Kurucu'nun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer
verilen bilgile

14/02/2024 + .~
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