VEGA PORTFOY YONETIMIi A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
VEGA PORTFOY MAVI SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN
iIZAHNAME

Vega Portfiy Yonctimi A.S. tarafindan 6362 sayith Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 352. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 16.01.2024 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Miidiirliigii’ne
464597-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 19.01.2024 tarih ve 11004 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Vega Portfoy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Vega Portfoy Mavi Serbest
Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
A/ Ve 29 tarihinde onaylanmgtir,

Tzahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Vega Portféy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi

(www.vegaportfoy.com) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmgtir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine

iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarimin ahm satinumn yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmellara verilir.  Ayrica, fonun
bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasidan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziigii ve fon izahnamesi
BIST | Borsa Istanbul A.S.
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Finansal Raporlama Tebligi H-14.2 sayili Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig
"TFon Vega Portféy Mavi Serbest Fon
Semsiye Fon Vega Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Vega Portféy Yonetimi A.S. o
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK | Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S. I
PYS Tebligi 1-55.1 say1h. Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
‘Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portftiy' Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Teblig T1-52.1 sayili Yatiim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TL Tiirk Lirast
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Vega Portfoy Yénetimi A.S.

I- FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin IL bélimiinde
behrTeLiErt varhik ve haklardan olusan portféyii isletmek amaciyla kurulan, katilma pdylarl Semsiye

/I« on’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlifidur.,




L.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: A Vega Portfdy Mavi Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Vega Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani:

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tur(: | Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

Fon portfSy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurueu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun gsube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org tr) saylasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

ﬁ(nrucu ve Yonetici’nin

Unvani: Vega Portfoy Yonetimi Ab

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi ve Yatrrm Danigmanlif
Faaliyetine [liskin Yetki Belgesi

Tarih: 01.11.2023
No: PYS/PY.66-YD.28/1416

Portfdy Saklaytcist’rnun

[ Unvant: Denizbank A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti lIznine | Tarih: 17.07.2014
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi N0:22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Vega Portfiy Yonetimi A.S. ‘nin

Merkez adresi ve internct sitesi: Ayazaga Mah, Mimar Sinan Sk. Seba Office No: 21D
Ic Kapt No: 69 Sariyer / Istanbul -

www.vegaportfoy.com
Telefon numarast: 0212 3953118
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www.denizbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 348 20 00

II- FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiik{imlerine uygun olarak
ytritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portftyi, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilececk varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir. Fon, Teblig’in ilgili hitkiimleri ¢ergevesinde katilma paylari sadece nitelikli
yatirimetlara satilacak serbest fon statiistindedir. Fon portféytine alinacak finansal varliklar Sermaye
Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve
portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfoyiiniin yénetiminde ve
yatrim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar
ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir
portfoy olusturulmas esas alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara

uyacaktir.

Fon’un ana yatinim stratejisi hem TL hem de déviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina,
ve finansal islemlere yatirim yaparak sermaye kazanct saglamak ve port{dy degerini artirmaktr.

Fon portféyiine yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir. Ancak, fon
portféyiine déhil edilen yabanct para ve sermaye piyasasi araglan (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda
“Yabanct” ibaresi gegen yatirim fonlar1 da dahil) fon toplam degerinin %80’ ve fazlasi olamaz. Soz
konusu oranin hesaplanmasinda portfye dahil edilen yabanci yatirim fonu ve yabanci borsa yatirim
fonu katilma paylan da dikkate alimir. Ayrica, fon portfdytine dahil edilen déviz cinsinden ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri (Ttrkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi
gegen yatirim fonlari da dahil) fon toplam degerinin %80%i ve fazlas: olamaz.

Ana yatiim stratejisine uygun olarak, Yénetici, Fon’un temel yatirim hedefine ulasabilmesi
i¢in farkli sermaye piyasasi araglarinda eszamanl uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi
bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitas: ile dolayl yatirim yapabilir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yénetim kisitlamast yoktur. Fon portfsyii, Teblig’in
4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olugabilir. Fon portf&yiine TL cinsi varliklar ve
islemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii varlifi dayanak olarak alan
1epo ve ters repo iglemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil),
Takasbank Para Piyasasi iglemleri, yurtii organize/tezgahtistii para piyasast islemleri, devlet i¢
borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sitketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektdr menkul
kiymetleri (ortaklik paylar ve bor¢lanma araglart), yapilandirlmis yatirim araci (Credit Linked
Note), /kaml.xv:cyabzel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar, varliga dayali menkul
kiymetler velveya varlik teminatl menkul kiymetler, yurtdis! ihraggilarin gikarmis oldugu TL.efhsi
men,'kul kl}lp}éﬂﬁ, yaraﬁ;lar, sertifikalar ve sz konusu varliklar tizerinden olust ot
day:.aixlg___s{j}e{ﬁ.\’_i_slcfmieffi/sé‘i}lesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilnus yatirim ara " e ydt i
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velveya yurt disinda kurulmug borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatinm fonlar1 ve girisim
sermayesi yatirim fonlar1 dahil olmak {izere yatirim fonu katilma paylari ile her ttirlii yatmm
ortaklig1 paylari alinabilir.

Fon dviz cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakli
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen
borglanma  araglanna/eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz
cinsinden/dovize endeksli bor¢lanma araglarina, Tirk ozel sirketlerinin yurt diginda ve/veya yurt
iginde ihrag ettifi curobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve
gelismekte olan iilkelerin kamu ve &zel sektor borglanma araglarna (eurobond, hazine/devlet
bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), gelismis ve gelismekte olan
tilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylar ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarma (ADR-GDR),
yaptlandirilmig yatirim araglarina (CLN) altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali
olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayali tiirev tirtinlere yatirum yapabilecektir.
Ayrica, fon portfoyiinde yer alabilecek tiim varliklara (emtia dahil) dayali olarak olugturulan
endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara; yurt iginde ve/veya yurt disinda
kurulmus borsa yatinm fonlan, gayrimenkul yatinm fonlar1 ve girisim sermayesi yatirim fonlari
dahil olmak {izere yatirim fonlart ile menkul ktymet, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim
ortakligt paylarina da yer verilebilecektir.

Fon, dbviz cinsi veya dévize dayali sermaye piyasast araglarma yapilacak yatirimlar
sebebiyle kur riski igerebilir. Fon, borsa dis1 repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir, Fon,
yatinm stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili menkul kiymet iglemi
yapabilir, para piyasasi islemleri ve diger islemler aracihfiyla bor¢lanma gergeklestirebilir. Fon
agigga satis yapabilir. Fon portfytinde bulunan tiim paylar 6diing islemine konu edilebilecektir, Fon,
serbest fon nitelifinde olmasindan dolay: odiing iglemlere dair Teblig’in 22. maddesindeki
sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarma liskin
Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir. Fon, sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla,
yatirim yapligl para piyasasi ve sermaye piyasast araglan ya da diger finansal varliklari teminat
olarak verebilir, Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyl artirmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portfdyiine tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi,
varant ve sertifika dahil edilmesini, ileri valérlii tahvil/bono ve altin iglemlerini, opsiyon alim ve
satim ile yapilandinlmus yatirim/borglanma araglanim ifade eder. Tirev islemler hem tezgahiistii
piyasalar aracilityla hem de organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo Pazari’ndaki islemlerin yani sira Menkul Kiymet Tercihli ve/veya Pay
Senedi Repo/Ters Repo Pazarlarinda da islem yapilabilecektir.

Kaldirag kullanim;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da Sdeme karsilig1 nispi islem
yapilabilmesine imkén tantyan kaldiragl islemlere yatirim yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazan’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

. Da)‘{gnalesv,ggl{gl ortakhik paylari ve ortaklik pay: endeksleri, faize dayali menkul kiymetler
ve faize dafalfiticku] Kiymet endeksleri, dayanak varhigi déviz ve emtia olan tiirev tirtinleri ve diger
herhangf bir yontemle, %

r I‘{red‘ emmeci:erel\: kredi kullamlarak, kredili menkul kiymet alim: ve a1
borqlaxik}i’é};yghtg:ﬁg_k:{iyflgfégi'r;eklestirilebilir. A

Prypsa®
N

N /"

i/ \

-2




* Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya di ger para piyasast iglemleri ile fon ternin edilerek
gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullamimu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldipy riskleri artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammi sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas hususu da g6z éniinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhgmn piyasa
fiyat olarak, Finansal Raporlama Tebligi’'nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas
alunr.

Fon herhangi bir menkul kiymeti finansal varl: g1 ya da nakdi teminat géstererek bor¢lanabilir
veya tiirev araglar vasitasi ile dolayl olarak bu borglanmayi gergeklestirebilir.

Yénetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere bu maddede
belirtilenler diginda asgari ve azami bir siirlama bulunmamaktadir. Teblig ve Rehber hiikiimleri
gergevesinde, bu kapsamda yatirim yapilabilecek tiim varlik ve islemlere yatirim yapilabilecektir.

2.3. Fonun egik degeri BIST tarafindan aciklanan TLREF Tiirk Liras: Gecelik Referans Faiz
Oram olarak belirlenmistir,

2.4. Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik paylari, ortaklik paylar
endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasasi araglar iizerine yazilan tiirev ara¢ (vadeli islem ve
opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii altin,
tahvil/bono iglemleri dahil edilecektir.

2.5. Portféye borsa disindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sézlesmeleri ve repo, ters
repo sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist sézlesmeler Fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfdytine dahil edilir. Sézlesmelerin karg1 taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmast, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat igermesi ve Fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.,

Ayrica, borsa dist tiirev ara¢ (forward ve opsiyon), swap sbzlesmeleri ve repo, ters repo
sozlegmelerinin karsi tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
vb.) olmasi ve Fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur

Borsa dig1 sézlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslarindan
ulagilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.
2.7. Portféye dahil edilen yabanct yatirim araglarun tanitici genel bilgiler:

Fon, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve ozel sektor borglanma araglarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar), geligmis
ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylart ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarma (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan tilkelerin yatirim fonu katilma paylarina
(yabanc: fonkatilma paylari) ve altin ve di ger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag
edilen;gﬁ%a}@:ﬂij}aﬁéﬁ‘s; araglarina, emtiaya dayal tiirev iiriinlere yatirm yapabilecektir. A rica, fon
portfi “yﬁndé,isﬁz‘ﬁ“ }geq:é‘\h‘ tim varliklara ve/veya bu varliklar iizerinden olusturul
ytian: ik qéggj‘i’-‘izél\j(é/\?ieya \'tf"ezgahiistii tlirev araglara; yurt digtnda kurulmusg borsa/;
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paylari, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylar1 ve girisim sermayesi yatirim fonu katalma paylari
dahil olmak iizere yatirim fonu katilma paylan ile her tiirli yatiim ortakligi paylarma da yer
verilebilecektir.

Yabanci para ve sermaye piyasas araglart Rehber’in 4.1.5. maddesinde yer alan agsagidaki
esaslar dahilinde fon portf@yiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarimn ve kira sertifikalarmun, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmast, fiyatinun veri dagitim kanallari
vastlasiyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri flizerinden nakde déniistiirtilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurt diginda borsa disindan yatirim araglarinin/borglanma
araglarinin fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfsyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt disinda ihrag edilen borglanma
araglart ve kira sertifikalari alinabilir. Lgili aracin derecesini belirleyen belgeler Yénetici nezdinde

bulundurulur.

2.8. Portfdye yalmzca ABD, ingiltere (Birlegik Krallik), frlanda, Fransa, Almanya, Japonya,
Belgika. Avusturya, Kanada, Avustralya, fsvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda,
Italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, [srail, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda. Macaristan, Cek
Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya. Romanya, Giiney Aftika, Uruguay,
Vietnam, Hindistan’da kurulu yabanci fonlarmn katilma paylart dahil edilebilir. Paylar1 Fon'un
portfoytine alinacak yabanci fonlar igin ilgili otoriteden izin alinacaktir.

2.9. Fon portféyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
yapulandirilnug yatirim araglar dahil edilebilir. Yapilandirilmis yatinm araglarinin borsada islem
gormesi, ihraggisiin  ve/veya yatrim  aracimin, Teblig’in  32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmast zorunludur, Derecelendirme notunu igeren belgeler Yénetici
nezdinde bulundurulur, Yapilandirilmig  yatinm  araglar1  tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanur.

Tirkiye'de ihra¢ edilmig yapilandirtlmig yatuim araglarina iliskin olarak borsada islem
gorme sartr aranmaz. Bununla birlikte Ttirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin
ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmas:, fiyatmin veri dagitim kanallan araciligiyla ilan
edilmesi, Fon'un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
¢ergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde ddniistiirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUOMU

Yatmimeilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatirtmlarmin degerinin baslangg
deperinin altina diigebilecegini yatirimeilar g0z 6nlinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlart ve déviz
kurlarindaki-dalgalainmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S6z
konusly}f"fisl{'fl"ef"i.h_ﬁétéiylaﬁpa asafiida yer verilmektedir:
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a- Faiz Qram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfsyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligimi ifade etmektedir,

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortakhk payt dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfdytin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfdyiine altin ve diger kiymetli madenler veya kiymetli
madenlere dayali sermaye piyasasi araglari dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde

yaganabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

d- Emtiaya Dayah Tiirev Araclar Riski: Fon portfiyiine emtiaya dayali tiirev araglarin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan
riski ifade eder.

e- Kir Pay1 Oram Riski: Fon portftiyiine kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil edilmesi
halinde s6z konusu iiriinlerin saglayacag kira/kr pay: oranlarinda yaganabilecek dal galanmalar
nedeniyle olusan riski ifade eder,

f- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfdyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag:
zarar olasthgim ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfgyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfSyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozleymesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatiimu ile baslangic yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag

riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7 Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl:

ﬁnansz}l;l’ varhigm: birtgiplgri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecele?

ihtimalini ifade eder:
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarimin satildigy dénernden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
ctkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya lamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aerga Satis Riski: Fon portfoyii icerisinden agifa satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsiligi ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu’nun itibarint olumsuz etkileyecek suglarin
(6rn: kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimn aldi deger arasindaki fiyat farklilign degisimini ifade etmektedir. Sdzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tilrev pozisyon depetini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihgmin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhilik Riskleri; Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklars arasinda, igleme
konu olan spot finansal riln fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigu ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lcmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhiginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk sl¢timlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman faktdriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin olgiistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degigimin ol¢iistdiir.

15)  Yapilandirilmig Yatirnm/Bor¢lanma  Araglar1  Riskleri: Yapilandirilms
Yatinm/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak
varlifm piyasa performansina baglidir. Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araclarinin dayanak
varliklart iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas1 halinde, yatirimei
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantil olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmig Yatinum/Borglanma Araglarnin gunliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlmig Yatirun/Borglanma Araglarinin giinlitk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz—Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmig

»

Yanx'lm(BﬁfﬁlatﬁnéiArak;lgrlndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

,Yapﬂandmlny:,» Yaturim/Borglanma Araglar yatirim yaptlmasi halinde k
mevcﬁ;ttur% Kan taraf riski, ihragel kurumun Yapilandirtlmig  Yatirim/Bore
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kaynaklanan yiikiimlilliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg: taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina, Yapulandimlmis Yatinim/Borglanma Araglart yatinmlarinda ihragginin
ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna

sahip olmas kosulu aranr.
3.2. Risk tammlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.3. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgtimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir,

3.4. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfgyiine kaldirag yaratan islemlerden; kiymetli madenler, doviz, faiz, ortaklik paylar,
ortaklik paylar1 endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasasi araglar iizerine yazilan tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri
valorlii kiymetli maden, tahvil/bono alim islemleri, kira sertifikasi alis iglemleri ve diger herhangi
bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Kaldirag yaratan islemlerden
kaynaklanan riskin lgtimiinde Rehber'de belirlenen esaslar cercevesinde Mutlak RMD
yontem/ydntemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam deperinin %]15%ini
asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200°diir. Kaldirag yaratan islemlere iligkin
pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fon portféyiine alinan yapilandirtlmig yatirim araclarinin sakls tirev arag niteligi tagiyip
tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek, séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandimimis yatinm aracinin sakli tiirev ara¢ niteliginde
olmast halinde, risk dlgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portf6y
saklama hizmetine iliskin dilzenlemeleri cergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Fon'un malvarhg Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicis’min malvarligindan ayndir,
Fon’un malvarlipi, fon hesabina olmast sartyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfsy Saklayicisimin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.3. Portfoy Saklayicist’min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
’l‘akasbaqu,qiferiggm@pe imkén saglanir. Bu durumda dahi Port[Sy Saklayicis’’nin yiikiimliilitk ve
sorum}ulugu devam eder. .

;‘}7 : 4.4,-./26?&3}/\ saklayicisy; fona ait finansal vatliklarin saklanmas ve/veya kay
digcﬂ varliklary; 'V"‘itfiyct'i;nin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmin tutulmast,
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hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolti ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfty saklayicisi;

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigli hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziig,
izahname hiikiimleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hikiimlerine aykirt  olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici’nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasin,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigi, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f) Fon’un varlik alm satimlarinin, portfoy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtliziig,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimliidiir,

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayri ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasinm saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklart ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfay
Saklayicisindan; Portfsy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlalj
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiktimliidiir. Katilma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava a¢ma hakki sakhdir.

b) Portfoy saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmas, potansiyel ¢ikar gatismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina aciklanmas
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig ile yapar.

e

4.9--Portfoysaklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriittrken kar$11a§abilec‘egi
catiymalarinin tamifanmasini, 6nlenmesini, yOnetimini, gizetimini ve agiklanmasyn saptayacak
gerekli p(;)li;ilgéi}&i olusturak ve bunlan uygulamakla yiikiimludiir.
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4.10. Kurucu’nun {igiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliilikleri ile Fon®un aymnt ii¢iincii
kigilerden olan alacaklar birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portféy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfsy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin jhlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir, Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.,

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfsy Saklayicisi, 6362 sayils Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicistmin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltict hiikiimlere yer verilemez,

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portfy Degeri”, portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birligi'nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar Yonergesi” hiikiimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine
varsa diger varhklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanur.

$.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisima béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, tletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurueu’'nun y8netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir,
5.4.5.3. numarall maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinm alim satimi durdurulabilir.
5.5. Fon portfoytindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslani Fon'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

I'on satig baslangig tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. T akip
cc'i’c;;gri:g\i_i;_llerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
7 bolinmesiyle clde edilir.
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6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nmn agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyau hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglari Piyasast’nin kapalr oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gerceklesme valérii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslari

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satts fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fi yata matj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o glin igin yatirimer adina Kurucunun veya
diger kurucularin para piyasasi fonunda nemalandirilmak surctiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
¢ergevesinde, katilma payr aliminda kullamlir.,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar:

Yatnmeilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar: talimatin vetilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’mn kapali oldugu gtinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatin, BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu
ginlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem
giniinde, iade talimatimn BIST Bor¢lanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde

yatirumncilara édenir.
PE - ""“Kl_‘lm_-._S&atlma Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri: -

/" “Katlma paylarmin alm ve satim Kurucu araciligiyla yapilir. Fon,
gormemektedin, =,
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Unvan - V Iletisim Bilgileri

Vega Portfoy Yonetimi A.S. Ayazaga Mah. Mimar Sinan Sk. Seba Office No: 21D I¢ Kapi No:
69 Sartyer / Istanbul

02123953118

6.6. Giris Cikig Komisyonlari: Fon i¢in giris ¢ikis komisyonu alinmamaktadir.

6.7. Performans Ucreti: Fon i¢in performans iicreti alinmamaktadir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢cin édenen her tiirlii tcretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlit vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar1, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden TL'ye ¢cevrilerek kaydolunur,),

5) Portfsy yénetim ticreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bafimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim licreti,
8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,
[4) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,
15) Tuizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile performans ticretini katilma pay! sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul
ve/veya girisim sermayesi yatirm fonlarimn portfoye dahil edilmesi halinde bu fonlar icin
ddenecek performans ticretlert,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orant:

Fon’lxl{,}t’%l%i"éid&i i¢'inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %Q,
(yﬁzbindeikiﬁil'gqugmii‘sdgir_@) yillik yaklasik %1(ytizdebir) + BSMV olusan, Bir
tahakkuk ettiirilir{ng'ufi;cpét- her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, Kuruey’yz

15




Ancak, genel piyasa kogullarina bagh olarak Fon’un getirisinde olugabilecek volatilitenin
azaltilabilmesi amaciyla, Kurucu tarafindan uygun gériilen dénemlerde Fon’un ilgili déneme ait
tahakkuk edecek yonetim ficretinin tamami ya da belirli bir kismi Rehber’in 8.3. Fon Giderlerinin
Kurucular Tarafindan Kargilanmas: baghikli maddesi kapsaminda Fon’a iade edilebilir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhiklarm Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik fglemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfayiinde yer alan varliklarin alim satimima aracilik eden kuruluglar ve s6z konusu
aracihik islemleri igin uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.ore.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihlk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlart

Fon malvarhigindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderler asagida belirtilmistir ve Fon
toplam degeri iizerinden hesaplanmaktadir:

o Fon’dan Karsilanan Giderler o (%)

Yillik Yénetim Ucreti Orant (Kurucu %IOO)S 1+ BSMV )

Yilltk Saklama Ucreti 0,085 (Onbinde 8,5) il
Diger Giderler (Tahmini) o 0,5

TOPLAM 1,585 o B

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal (ablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bapimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Kurucuy, Fon'un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil giintine denk
gelmesi halinde resmi tatil giintinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziiiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirckli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasy miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama-yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafifidan; finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin ydnetim kuru
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tablolar ayrica séz konusu agiklamay: miiteakip 10 i§ glinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir,

9.6. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satist
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimeilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., 1.1.2.1., 11, 1L, VL. (6.5. maddesi harig), V.5.5., VII
no’lu bélimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin once katilma payl
sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla bildirilir. izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak
degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt is giinii
iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tantim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer tanumma ve satigin yalnizea gerekli kosullar saglayan nitelikli yatrimeilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. PortfGye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamr.

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfGytine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlegme tarihini takip eden is giinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz orany, karg: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESi

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri gergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve

igtiizik; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 il4 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen kattlma payumn birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi $6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylart miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari fon izahnamesinin KAP’ta yayiumun takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cergevesinde nitelikli yatirmmetlara sunulur.

va & %
tnii iZahnamede

12§Kaﬁlmapaylar 1 ‘k?“'$lll£',l yatiimeilardan toplanan para, takip eden is g
belirle“e“:fjval'l.l;_kfla’f,a;“’e"i‘$l§mlé,r;e yatirilir.
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Izahnamede yer alan veya Fon’un/Kurucu’nun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer
verilen bilgilg;in'(legrul,u[z,unu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
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14/02/2024
KURUCU
VEGA PORTFOY YONETiMi ANONIM SIiRKETi
Ibrahim Tarkan CETIN ' Ali Sinan ALTAY

Yonetim Kurulu Uyesi .. Yatirim Danigmani
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