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Yonetim Kurulu’na

Vega Portfoy Yonetimi A.S.’nin 31.03.2024 tarihi itibariyle hazirlanan ara dénem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin, smirh denetimden gegmis ara dénem finansal tablolar ile tutarh olup olmadiginm incelemesini
yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem faaliyet raporu Sirket Yénetimi'nin
sorumlulugundadir. Smirli denetim yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden gegmis ve 10.06.2024 tarihli simich denetim raporuna konu olan ara
dénem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Yapugimiz siirlt denetim, Siirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yilik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiirliten Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi™ne uygun olarak yiiriitiilmigtir. Ara donem finansal bilgilere iligkin smirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger
sinirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin simirl denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan
baginsiz denetimin kapsamina kiyasla onemli olgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin simirh
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim onemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

incelemelerimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli denetimden
gegmis ara donem finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, 10.06.2024 tarihli Smirli Denetim
Raporu’nda yer alan bilgilerin tiim nemli yonleriyle, tutarli olmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi
bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Istanbul, 10.06.2024
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Sorumlu Denetgi
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1 GENEL BILGILER

Raporun Ait Oldugu Dénem
Ticaret Unvani
Ticaret Sicili Numarasi

Merkez Adresi

Yetki Belgesi

Yetki Belgesi Tarihi-No.su

Faaliyet Konusu

Iletisim Bilgileri
Telefon

Faks

E-posta adresi

internet Sitesi Adresi

01.01.2024-31.03.2024
Vega Portfoy Yonetimi A.S.
464597-5 —Istanbul Ticaret Sicil Mudiirlugii

Ayazaga Mah. Mimar Sinan Sok. Seba Ofis
No 21D, I¢ Kapt No 69, Sariyer ISTANBUL

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligi

01.11.2023 - PYS/PY.66-YD.28/1416

Ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim
ortakliklarinin, 28/03/2001 tarih ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirimi fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci
kollektif yatirim kuruluglarinin portfoylerinin yénetimi de ana faaliyet
konusu kapsamindadir. Bireysel Portfoy Yonetimi, Yatirim
Danigmanlig1 da Sirketin faaliyet konusu kapsamindadir.

+90 212 395 31 18
+90 212 289 99 00

info@vegaportfoy.com

www.vegaportfoy.com.tr / www.vegaportfoy.com




2 SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

Vega Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak portfoy yoneticiligi ve yatirim danigmanligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla kurulmus ve kurulusu
Istanbul Ticaret Sicili Midiirligii tarafindan 9 Haziran 2023 tarihinde tescil edilerek, 9 Haziran 2023 tarihli, 10849 sayili

Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ile ilan edilmigtir.
Vega Portfoy; 01.11.2023 Tarih ve PYS/PY.66-YD.28/1416 no.lu Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanlig: faaliyet

» yetki belgesine sahiptir.

Sirketin Merkezi Ayazaga Mah. Mimar Sinan Sok. Seba Ofis No 21D, I¢ Kap1 No 69, Sariyer Istanbul’dur. Sirketin
31.03.2024 tarihi itibariyle ¢aligan sayis1 11°dir.

Sirketin 31 Mart 2024 tarihinde sona eren déneme ait finansal tablolar1 10/06/2024 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan
onaylanmistir.

2.1  Sermayesi:

Sirket’in kayitli sermaye tavani 200.000.000.-TL olup, her biri 1.000.-TL itibari degerde 200.000 adet paya boéliinmiistiir.
Ticaret bakanliginca verilen kayitli sermaye tavani izni 2023-2027 yillar1 (5 yil) ig¢in gecerlidir. Sirket’in baglangi¢
sermayesinin tamami ddenmis olup, 40.000.000.-TL’dir. Sirket’in baslangi¢ sermayesi 40.000.000.-TL itibari degerde
40.000 paya ayrilmis ve tamami muvazaadan ari olarak taahhiit edilerek nakden 6denmistir.

2.2 Ortaklik Yapisi:

31.03.2024 31.12.2023
Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutan
Ortak % (TL) % (TL)
Armadillo Holding A.S. 60% 24.000.000.- 60% 24.000.000.-
Eda Arikan 20% 8.000.000.- 20% 8.000.000.-
Hakan Subasi 20% 8.000.000.- 20% 8.000.000.-
TOPLAM 100% 40.000.000.- 100% 40.000.000.-

Hesap donemi igerisinde ortaklik yapisinda her hangi bir degisiklik olmamigtr.

3 ISTIRAKLER
Sirketin dogrudan veya dolayli olarak pay sahibi oldugu istiraki yoktur.

4 SIRKETIN YONETIM ORGANI, UST DUZEY YONETICi VE PERSONEL BILGILERI

4.1  Sirketin Yonetim Organi:

Sirket’in Yonetim Kurulu 5 tiyeden olusmaktadir. Daha 6nce genel kurul ile se¢ilmis olan yonetim organina ait bilgiler
31.03.2024 tarihi itibariyla asagidaki gibidir;



Adi-Soyadi Gorevi
Umit Arikan Yonetim Kurulu Bagkani
Hakan Subas1 Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Ibrahim Tarkan Cetin Yonetim Kurulu Uyesi
Latif Cagatay Yarar Yonetim Kurulu Uyesi
Esra Ebru Altinel Yonetim Kurulu Uyesi
4.2  Sirketin Ust Diizey Yoneticileri:
Unvam Adi Soyadi
Genel Miidiir Ibrahim Tarkan Cetin

4.3  Personel Sayisi:
31.03.2024 tarihi itibariyle Sirketin personel sayis1 11°dir.

4.4  Yonetim Orgam Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan :

01.01.2024-31.03.2024 tarihleri arasinda Sirket Yo6netim Kurulu tiyeleri, iist diizey yoneticilerine saglanan huzur hakki,
licret, prim, ikramiye, kér pay1 gibi mali menfaatleri ile verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni
ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam tutarlar1 1.886.353.-TL’dir.

5 SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER

o Sirket, ilgili yasal diizenlemeler ve SPK’nin II1.55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetine iligkin Esaslar Tebligi” hitkiimlerine uygun olarak faaliyetlerini siirdiirmektedir.

N Sirket’in kurulus izni talebinin SPK Karar Organi’nin 05.05.2023 tarih ve 25/532 sayili toplantisinda olumlu
karsilanmasina karar verilmistir.

n T.C. Ticaret Bakanlig1 I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii tarafindan Sirket’in kurulusuna iliskin 24.05.2023 tarihli
ve E-50035491-432.01-00085707860 sayili yazi ile izin verilmistir.

o Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasillamadigi, genel kurul kararlarmin yerine
getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamigsa veya kararlar yerine getirilmemigse gerekcelerine
iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Sirket tarafindan 27.07.2023 tarihinde faaliyet izni talebiyle SPK’ya bagvurulmustur . Kurul’un 01.11.2023 tarih ve
E-12233903-350.03- 44460 sayili yazis1 ile Sirket’in Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Damigsmanlhigi faaliyet izni
onaylanmistir. SPK tarafindan Sirket adina 01.11.2023 Tarih ve PYS/PY.66-YD.28/1416 sayili Faaliyet yetki
belgesi diizenlenmistir.

“Vega Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon” bagvurusunun olumlu kargilandigi Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 09.01.2024 tarihli ve 2024/1 sayili biilteniyle yayinlanmis olup, Kurul’'un 09.01.2024 tarihli ve E-
12233903-305.01.01-47784 sayil1 “Vega Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon” kurulus izin yazisi
12.01.2024 tarihinde teblig edilmis olup, Semsiye fon igtiiziigii 16.01.2024 tarihinde Ticaret Sicile tescil edilmis,
19.01.2024 tarih ve 11004 say1l1 TTSG’de ilan edilmistir.

Kurul’un 21.02.2024 tarihli ve E-12233903-305.01.01-50106 sayili yazisi ile alt fonlar “Vega Portféy Anka
Serbest Fon” ve “Vega Portfoy Mavi Serbest Fon” igin katilma pay: ihracina iligkin izahnameleri SPK tarafindan
onaylanmistir. S6z konusu alt fonlara iligkin izahnamelerin nerede yayinlandigmi gosterir agiklama 05.03.2024
tarihinde Ticaret Sicile tescil edilmis olup, 05.03.2024 tarih ve 11036 sayili TTSG’de ilan edilmistir. Fonlarin KAP



bildirimleri yasal siiresinde yapilmis olup, fon dokiinamlart www.veeaportfoy.com internet sayfasinda
yayinlanmistir.

SPK alt fonlar katilma pay1 ihracina iliskin izahname onay yazisinda Vega Portfoy’iin kurucusu ve yoneticisi olacagi
ilk fonlar olmasi nedeniyle;

v

Fon katilama paylarmin satig1 dncesinde; Vega tarafindan belirlenecek alt fonlardan birisi i¢in fonun yatirim
yapacag: araglarin islem limitleri de dikkate alinarak yeterli miktarda fon katilma paymnin “Vega Portfoy
Yonetimi A.S.”ye tahsisli olarak satilmasi yoluyla fon portfoyiiniin olusturulmast,

Bu sekilde olusturulacak fon portfoyiiniin fon izahnamesi ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde ydnetilmesi
ve fona iliskin olarak Vega Portfoy Yonetimi A.S. is akis prosediirlerinde belirlenen siireglerin yiiriitiilmeye
baglanmasi,

Fon izahnamelerinde, fon katilma paylarinin yatirimcilara satig baglangig tarihi olarak “Vega Portfoy Yonetimi
A.$.”ye katilma paylarimnin tahsisli satig tarihinden en az 10 giin sonrasi olarak belirlenmesi,

Bu siire zarfinda Kurul’dan aksi yonde bir bildirim yapilmamas: halinde' Fon Katilma paylarinin satisa
sunulabilecegi, belirtilmistir.

SPK Onay yazisina istinaden Vega Portfoy Yonetimi A.S."ye tahsisli olarak satilacak fon olarak “Vega Portfoy Mavi
Serbest Fon” se¢ilmis olup, 21.03.2024 tarihinde 10.000.000.-TL tutarinda 10.000.000 adet pay (1 pay=1TL) Vega
Portfoy Yonetimi A.S. portfoyiine alinmistir. Vega Portfoy’tin satin aldig1 paylarla fona yapilan nakit girisi ile fon
portfoyiine izahname ve yasal mevzuata uygun para ve sermaye piyasasl araglari almarak Vega Portfoy Mavi Serbest
Fon portfoyii olusturulmustur.

Sirket Aralik/2023 doneminde bagladigi yatirim danigmanligi hizmetlerine 2024 déneminde de devam etmektedir.

Sirket faaliyet izni onaylandiktan sonra bireysel ve kurumsal miisterilerle Bireysel Portfoy Yonetimi ve Yatirim
danismanlig1 sdzlesmeleri imzalamis olup, 31 Mart 2024 tarihi itibariyle aktif miisteri sayis1 9’dur.

Sirketin Ana hedefi yonetilecek kollektif ve bireysel portfoylerin biiyiitiilmesidir.

Sirket SPK’nin sermaye yeterliligi diizenlemelerine uygun olarak hazirlanan sermaye yeterliligi tablolar ile
her aymn 15’inde ve 30’unda sermaye yeterlilik rasyolarini ilan etmekte ve Kurul’a géndermektedir.

Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hikim sirkete bagh bir sirketle, hikim sirketin
yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve ge¢mis faaliyet
yihinda hikim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tiim
diger onlemler:

01.01.2024 — 31.03.2024 doneminde Sirketin hakim ortagi ve bagl sirketleri ile veya ortagin
yonlendirmesiyle bagh sirketlerin yararina yapilmis her hangi bir hukuki islem, hakim ortak yada ona baglh
bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan her hangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

Mevzuat uyarinca iligkili taraf islemleri ve bakiyelerine iliskin ortaklara sunulmasi zorunlu bilgiler:
01.01.2024 —31.03.2024 doneminde gerek hakim ortak ve gerekse hakim ortagin bagh sirketleri ile Sirket
arasinda yapilmus olan ticari faaliyetlerin tiimii piyasa kogullarina uygun sartlarda gergeklestirilmisgtir.

Sirketin iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgami iiyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin agiklamalar:

01.01.2024 — 31.03.2024 doneminde mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve
yonetim organi ityeleri hakkinda uygulanan idari ve/veya adli yaptirim yoktur.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve
olas1 sonuglar1 hakkinda bilgiler:
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Sirket tarafindan agilan ve halen devam eden dava ve icra takipleri ile Sirket aleyhine agilan ve halen
devam eden dava ve icra takipleri bulunmamaktadir.

Y1l igerisinde olaganiistii genel kurul toplantis yapllmlssa, toplantinin tarihi, toplantida alinan
kararlar ve buna iligkin yapilan islemlerde dihil olmak iizere olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler:
01.01.2024 —31.03.2024 doneminde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmamugtir.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri ¢ercevesinde

yapilan harcamalara iliskin bilgiler:
01.01.2024 —31.03.2024 doneminde bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projelerine iligkin bir ¢aligma

yapilmamustir.

FINANSAL DURUM

31 Mart 2024 tarihi itibariyle biitge hedeflerine ulagiimigtir.

=93

Sirketin SPK’nin II.14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun
hazirlanan 31 Mart 2024 doénemi finansal tablolarina gore; Net Dénem Kar1 1.659.299.-TL, Aktif Biiyiikliigii
55.387.514.-TL olup, Oz kaynak Toplam1 50.102.992.-TL’dir. .

Sirketin SPK’nin Seri I11-55.1 sayili tebligi hiikiimleri ¢ercevesinde Portfoy Yonetim Sirketleri’nin kredi
kullanmasi ve 6diing para alma/verme islemi yapmasi miimkiin degildir.

Sirketin mali tablolarinda ye alan yiikiimliilikkler vergi, gider kargiliklar: ile diger kisa vadeli borglar
kalemlerinden olugmaktadir.

Sirketin mevcut isletme sermayesi, 6z kaynaklari, mali yapist ve likiditesi her hangi bir 6nlem alinmasini
gerektirmemektedir. Sirketin finansal yapisinin iyilestirilmesini gerektirecek her hangi bir durum s6z konusu

degildir.

Sirketin 1 Ocak 2024 — 31 Mart 2024 donemi faaliyet sonuglarini gosterir finansal tablolar1 asagidaki
gibidir:



VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi’nin (TL) 31.03.2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore

TL cinsinden ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Dénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar

[liskili Taraflardan Ticari Alacakiar

lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler

[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler

Duran Varhklar
Diger Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Kullanim Hakk1 Varliklari
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler

TOPLAM VARLIKLAR

Sinirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Cari Déonem Onceki Dénem

Dipnot 31 Mart 2024 31 Arahk 2023
50.112.230 48.783.958

7 8.549.968 7.943.065
8 35.503.330 35.128.148
11 4.741.820 5.606.783
6,11 4.740.000 5.606.783
11 1.820 --
12 98.449 105.962
12 24.176 --
12 74.273 105.962
15 1.218.663 -
15 1.218.663 --
5.275.284 6.296.234

12 240.000 276.153
12 240.000 276.153
10 3.238.031 3.679.582
19 943.354 1.003.806
20 842.699 939.574
15 11.200 397.119
55.387.514 55.080.192




VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 31.03.2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esastna gore
TL cinsinden ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Kisa Vadeli Kiralama Yiikiimliiliikleri
Ticari Borglar

[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar ‘

Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Kiralama Yiikiimliiliikleri
Ertelenmis Vergi Yukiimluliigi

Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklari
Gegmis Yillar Karlari/Zararlart
Net Donem Kart/Zarari

TOPLAM KAYNAKLAR

Sinirh
Denetimden
Gegmis

Cari Dénem

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

Onceki Dénem

Dipnot 31 Mart 2024 31 Aralik 2023
3.708.994 4.569.531

9 16.898 20.943
10 1.076.211 1.126.561
11 42.181 530.354
11 42.181 530.354
21 1.605.475 2.020.844
12 968.229 870.829
12 968.229 870.829
1.575.528 2.066.918

10 1.266.357 1.811.906
24 309.171 255.012
50.102.992 48.443.743

29 40.000.000 40.000.000
23.317.130 23.317.130

(14.873.387) -

1.659.249 (14.873.387)

55.387.514 55.080.192




VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.-31.03.2024 ARA HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 31.03.2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére
TL cinsinden ifade edilmistir.)

Simirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot 31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Hasilat 30 10.711.563 4.672.320
BRUT KAR/ZARAR 10.711.563 4.672.320
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 31 (4.000) -
Genel Yonetim Giderleri (-) 31 (7.351.007) (12.348.581)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 33 11.191 10.849
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 33 (102.837) (9.431)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 3.264.910 (7.674.843)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 34 9.111.930 8.247.260
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 34 (5.385.587) -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 6.991.253 572.417
Finansman Gelirleri 35 789.276 1.124.913
Finansman Giderleri (-) 35 (238.814) (829.107)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplar1) (5.794.922) (15.486.598)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi DONEM KARI/ZARARI 1.746.793 (14.618.375)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (87.544) (255.012)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 24 (87.544) (255.012)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 1.659.249 (14.873.387)
DONEM KARI/ZARARI 1.659.249 (14.873.387)

DIGER KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) =2 -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 1.659.249 (14.873.387)
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VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.-31.03.2024 ARA HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 31.03.2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL cinsinden ifade edilmistir.)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Dénem Kary/Zaran
Dénem Net Kar/Zarar1 Mutabakat ile lgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri Ile ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) {le Ilgili Diizeltmeler (+/-)
Faiz ve Finansman Gelirleri ve Giderleri ile {lgili Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri le lgili Diizeltmeler
Parasal Kazan¢/(Kayip) le Ilgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artig)
Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
[ligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
[ligkili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
[liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalig (Artig)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)
Ticari Borglardaki Artis/Azaligla Ilgili Diizeltmeler
[ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis)
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Duzeltmeler
Iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artig (Azalis)
Isletme Faaliyetlerden Nakit Akislari

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Sermaye Odemesi ,
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri

Diger Finansal Bor¢lanmalardan Nakit Girigleri
Kiralama Yukimlilikleriyle [lgili Nakit Cikislari (-)

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

F. DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E)
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Sinirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis

Cari Dénem Onceki Donem

Dipnot 31 Mart 2024 31 Aralik 2023
1.463.723 (37.503.763)

1.659.249 (14.873.387)

(2.910.905) 8.923.685

10-19-20 616.962 (1.293.373)
(3.507.600) (5.995.646)

238.792 (827.429)

24 87.544 255.012
(346.603) 16.785.121

2.715.379 (31.554.061)

8 3.349.098 (28.592.358)
11 864.963 (5.606.783)
6 866.783 (5.606.783)
11 (1.820) -
12 43.666 (382.115)
12 (24.176) --
12 67.842 (382.115)
15 (736.206) (394.832)
11 (488.173) 530.354
11 (488.173) 530.354
21 (415.369) 2.020.844
12-24 97.400 870.829
12 97.400 870.829
1.463.723 (37.503.763)

(18.084) (1.352.064)

19-20 (18.084) (1.352.064)
19 (18.084) (817.570)
20 - (534.494)
(838.736) 46.798.891

- 46.025.449

(4.045) 20.943

9 (4.045) 20.943
(834.691) 752.499

606.903 7.943.064

606.903 7.943.064

7 7.943.065 -
8.549.968 7.943.064
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IC KONTROL MEKANIZMASI VE DENETIM FAALIiYETLERI

Sirket i¢ kontrol birimi, ilgili mevzuat ve Sirket Prosediirlerine gore i¢ kontrol faaliyetlerini Yénetim Kurulu’na bagl
olarak siirdiirmektedir. I¢ kontrol birimi personeli/ personelleri ig kontrol birimi i¢in gerekli tecriibe ve lisanslara

haizdir.

RiSK YONETIMI

Risk yonetiminin 6nemi; diinya ve iilkemizdeki siyasi, ekonomik, jeo-politik gelismelerin finans piyasalarinda
yarattig1 etkiler géz 6niine alindiginda her gegen giin artmaktadir. Sermaye Piyasasi Kurumlari agisimdan da risk
yonetimi stireleri temel stiregler igerisinde yer almaktadir.

Sirketin 6ngoriilen risklere kars1 uygulayacag risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler:

Sirketimizde Risk Yonetimi faaliyetleri, 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: III
No: 55-1 sayil1 “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” ¢er¢evesinde
olusturulmustur. Risk Yonetimi ¢aligani/ ¢aliganlari risk kontroliine iliskin gerekli lisanslara haizdir. S6z konusu
personel/personeller sirket yonetimindeki fonlarin risk yonetim sisteminin olugturulmasi ve gerekli kontrollerin
yapilmasindan sorumludur. Risk takibi Odifin Stratejik Danigmanlik Hizmetleri A.S.’ye ait Risk Ground
Uygulamasi ile takip edilmektedir.

Riskin erken saptanmasi ve yonetilmesine iligkin bilgiler:

Risk yonetim sistemi ,Sirket yonetimindeki fonlarin kargilagabilecegi temel risklerin tanimlanmasi, risk
tanimlamalarinin diizenli olarak gozden gegirilmesini, onemli gelismelere ve piyasa hareketlerine paralel olarak
gilincellenmesini, maruz kalinan risklerin tutarli gekilde degerlendirilmesini, tespitini, 6l¢iimiinii ve kontroliinii
icermektedir. Risk yonetim sistemi, fonlarmn yatirim stratejileri ile yatirim yapilan varliklarin yapisma ve risk
diizeylerine uygun olarak Sirketin i¢ kontrol sistemiyle biitiinliik arz edecek sekilde dizayn edilmistir.

FINANSMAN KAYNAKLARI

Sirketin finansman kaynag1 kendi 6z sermayesidir.

DONEM ICINDE SIRKET ANA SOZLESMESINDE YAPILAN DEGiSIKLIKLER

Dénem iginde Sirket Ana Sézlesmesinde yapilan degisiklik yoktur.

DONEM ICINDE YAPILAN BAGISLAR

Y oktur

SIRKET ALEYHINE ACILAN DAVALAR

Yoktur

TESVIKLERDEN YARARLANMA DURUMU

Yoktur

ARASTIRMA GELISTIRME FAALIYETLERI

Y oktur

SIRKETIN SUBESI

Y oktur

HESAP DONEMI iCERISINDE YAPILAN OZEL DENETIME VE KAMU DENETIMINE ILISKIN
ACIKLAMALAR

Sirket kurulug ve faaliyetleri bakimindan Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine tabi olup, Kamu Gozetim,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayinlanan TMS/TFRS diizenlemeleri esas alinarak finansal
tablolarinin bagimsiz denetiminin yapilmasi ve kamuya agiklanmasi zorunlulugu bulunmaktadir.

Bu amagla, Sirketin 31 Mart 2024, 30 Haziran 2024, 30 Eyliil 2024 ve 31 Arahk 2024 tarihlerinde sona eren
donemlerine ait bagimsiz denetimleri, Sirketin Eren Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan yapilmaktadir.
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17 DIGER HUSUSLAR

= Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve diger
ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasiyan olaylara iliskin aciklamalar:

Acgiklamay1 gerektirir bir husus bulunmamaktadir.

Bu rapor,; Giimriik ve Ticaret Bakanlig tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayui Resmi Gazetede yaymnlanan
“Sirket Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup, asagida isimleri yazili Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmistir.

Saygilarimizla,

VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Yonetim Kurulu Uyesi/
Genel Miidiir
Umit Arikan Hakan Subasi Ibrahim Tarkan Cetin



